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0z
Bu ¢alismada, sermaye sirketlerinde kur farklarinin vergilendirilmesi meselesi,
Turk vergi mevzuaty, ilgili yargi ictihatlar1 ve uluslararasi vergi hukuku standartlari
1s181inda hukuki agidan kapsamli bigcimde incelenmistir. Déviz cinsinden gerceklesti-
rilen islemler neticesinde ortaya ¢ikan kur farklarinin, Ttirk vergi hukukunda kurum
kazancinin tespiti bakimindan dogurdugu etkiler, Vergi Usul Kanunu (VUK), Kurum-
lar Vergisi Kanunu (KVK), Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ve Katma Deger Vergisi Ka-
nunu (KDVK) hiikiimleri ekseninde analiz edilmistir. Calismada 6zellikle, kur farkla-
rinin kurum kazancina dahil edilmesine iligkin tartismalar, gecici vergi donemle-
rinde ortaya ¢ikan hukuki sorunlar, kur farklarinin KDV matrahina yansitilmasi, 6r-
tili sermaye uygulamalarindaki hukuki niteligi ve bunlarla ilgili olarak ortaya ¢ikan
idari ve yargisal goriis ayriliklar1 degerlendirilmistir. Ayrica, kur farklarinin ekono-
mik gerceklikten uzak, muhasebesel islemler olarak kabul edilmesinin hukuki ve
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mali sonuclari da ele alinmis, kiyas yasagi ve kanunilik ilkelerinin 6nemi vurgulana-
rak yasal diizenleme ihtiyaci ortaya konulmustur. Kur farklarinin isletmelerin (kam-
biyo islemi yapmak lizere faaliyet gosterenler harig) herhangi bir ticari ¢abasi sonucu
ortaya ¢ikmadigi, bunun tiimiiyle basarisiz ekonomi politikalar1 sonucu yabanci pa-
ralarin yerli para karsisinda degerlenmesi ile meydana geldigi ve sanal bir muhase-
besel isleme dayandigi agiktir. Dolayisiyla, ticari kazang olmayan sanal ve muhase-
besel bir islemin vergilemeye tabi tutulmasi hukuken sorunludur. Bu nedenle islet-
melerde ortaya ¢ikan kur farklarinin isletmenin bilangosunda bir fon hesabina atila-
rak sermayeye ekleme disinda isletmeden ¢ekilmedigi siirece vergiye tabi tutulma-
masi ve ticari kazangla ilgilendirilmemesi yararl olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kur Farki, Sermaye Sirketleri, KDV Matrahi, Kanunilik
Ilkesi, Kiyas Yasag1

ABSTRACT

This article comprehensively examines the taxation of exchange rate differen-
ces in corporate entities from a legal perspective, within the scope of Turkish Tax
Legislation, relevant judicial precedents, and international tax law standards. The ef-
fects of exchange rate differences arising from foreign currency transactions on the
determination of corporate income in Turkish Tax Law have been analyzed in light
of the provisions of the Tax Procedure Law, Corporate Income Tax Law, Income Tax
Law, and Value Added Tax Law. The article specifically evaluates controversies re-
garding the inclusion of exchange rate differences in corporate income, legal issues
arising during provisional tax periods, the reflection of exchange rate differences on
the VAT base, their legal nature in disguised capital practices, and the resulting di-
vergences of opinion between administrative and judicial authorities. In addition, the
legal and financial consequences of the acceptance of exchange rate differences as
accounting transactions, which are far from economic reality, have been discussed,
and the need for legal regulation has been revealed by emphasizing the importance
of the principles of legality and the prohibition of analogy. "It is clear that exchange
rate differences do not arise as a result of any commercial efforts of businesses
(except for entities whose core business is foreign exchange transactions), but are
entirely the outcome of the government's unsuccessful economic policies resulting
from the appreciation of foreign currencies against domestic currencies and are ba-
sed on a virtual accounting transaction. Therefore, it is legally problematic to subject
avirtual and accounting transaction that is not a commercial gain to taxation. There-
fore, it would be beneficial for exchange rate differences that arise in businesses not
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to be subject to tax and not to be related to commercial gains unless they are trans-
ferred to a fund account on the balance sheet of the business and withdrawn from
the business for purposes other than capital increase.”

Keywords: Exchange Rate Difference, Corporates, VAT Base, Principle of
Legality, Prohibition of Analogy

GIRIS

Sermaye sirketlerinde kur farklarinin vergilendirilmesi, Tirk
vergi hukukunda hem 6greti hem de uygulama acisindan 6nemli ve
tartismali konular arasinda yer almaktadir. Ozellikle déviz cinsinden
islem gerceklestiren sermaye sirketleri, kur dalgalanmalarindan kay-
naklanan kur farklar1 nedeniyle vergilendirme siirecinde ve bilango
degerleri tizerinden komisyon ddemeli sekilde yaptiklar1 s6zlesme-
lerde (Ornegin; 6zellestirme, yap-islet-devret tarz1 sozlesmelerde) ce-
sitli belirsizliklerle karsi karsiya kalabilmektedir. Bu belirsizlikler hem
hukuki agidan hem de ekonomik sonuglar1 bakimindan sirketlerin faa-
liyetlerini ve finansal yapilarini onemli o6l¢iide etkilemektedir
(Inaltong, 2017: 60). Kur dalgalanmalarinin isletmelerin kar ve zara-
rina bu 6l¢iide etkide bulunmasi vergi mevzuatinda kur farklarinin na-
sil degerlenecegi ve vergilendirilecegi konusunu 6nemli hale getirmek-
tedir.

Tiirk vergi hukukunda sermaye sirketlerinin kurum kazanglari, te-
mel olarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK), 213 sayil
Vergi Usul Kanunu (VUK), 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ve
3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK) hiikiimleri ile diizen-
lenmistir. KVK'nin 6. maddesi uyarinca kurum kazanci, ticari kazang
hiikiimlerine gore tespit edilmekte ve bu baglamda tahakkuk esasi te-
mel alinmaktadir. Tahakkuk esasi, VUK'un 283. maddesi geregince, ge-
lirlerin hukuken kazanildig1 veya gerceklestigi anda muhasebelestiri-
lip vergilendirilmesini ifade eder. Dolayisiyla, donem sonlarinda déviz
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cinsinden alacak ve borglarin degerlenmesi ile ortaya ¢ikan gercekles-
mis veya gerceklesmemis tiim kur farklari, kurum kazancinin tespi-
tinde dikkate alinir.

Mevcut hukuki diizenlemeler igerisinde, 6zellikle VUK'un 280.
maddesi, doviz cinsinden varlik ve yiiktimliiltiklerin dénem sonu itiba-
riyla degerlemeye tabi tutulmasini 6ngoérerek kur farklarinin kurum
kazancina dahil edilmesinin temelini olusturmaktadir. Ancak uygula-
mada, gerceklesmemis kur farklarinin kurum kazancina dahil edilip
edilmeyecegi konusu donemsellik ilkesi acisindan da 6nem arz etmek-
tedirl. Ayrica ana ugrasi (istigal) konusu kambiyo islemleri olmayan

1 Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu, 24.12.2020 Tarih ve E.2020/291,
K.2020/628 Sayili Karar; “Kuramsal olarak, kesintisiz ve siiresiz olan ticari isletme
faaliyetlerinin sonuglarinin hesap doénemleri itibariyla tespit edilerek, dogan
kazancin vergilendirilmesi, doktrinde donemsellik ilkesi olarak
adlandirilmaktadir. Donemsellik ilkesi geregince, kazancin tespitinde bir takvim
yilinda elde edilen hasilattan ilgili donem kazancinin elde edilmesi i¢cin yapilan
giderlerin indirilmesi esastir. Buna gore, her hesap dénemine iliskin olarak tespit
edilecek matrahin hesaplanmasinda, hesap dénemi icinde dogan gelir ve giderlerin
esas alinmasi gerekmekte olup gecmis yillarda elde edilen veya daha sonraki
yillarda elde edilecek olan hasilata iliskin olarak yapilacak giderin cari kurum
kazancindan indirilmesi miimkiin degildir. Ticari kazancta elde etme durumu
tahakkuk esasina baglanmistir. Vergi kanunlarinda yer alan alacak ve bor¢larda
degerleme yapilabilmesi de alacak ve borcun tahakkuk etmis olmasi sartina
baglanmistir. Yukarida agiklandigi tlizere, iist hakki sozlesmesinin kiralama
isleminin unsurlarim1 tasiyor olmasi nedeniyle kiralama mahiyetinde kabul
edilmesi gerekmekte olup iist hakki tesisi isleminin ve karsiliginda tahsil edilen tist
hakki bedelinin vergileme ag¢isindan da kiralama hiikiimleri kapsaminda
degerlendirilmesi gerektiginden, davaci tarafindan belirli vadelerde 6denen {ist
hakki kullanim bedeline ait borcun her bir taksitinin 6denmesi gereken tarihte
tahakkuk ettigi aciktir. Bu durumda, dénemsellik ilkesine istinaden, iist hakki tesisi
karsiliginda 6denmesi gereken borcun sadece cari déneme iliskin taksit tutarinin
degerlemeye tabi tutularak olusan kur farklarinin ilgili hesap dénemlerinde gider
kaydedilmek suretiyle muhasebelestirmesi gerekmektedir. S6z konusu borcun,
gelecek donemlere iliskin taksit tutarlarinin degerlemeye tabi tutularak, olusan kur
farklarinin cari yila gider olarak dikkate alinmasi ise miimkiin bulunmamaktadir.
Bu nedenle, davaci tarafindan, ihtirazi kayitla verilen kurumlar vergisi
beyannamesine bagli olarak olustugu belirtilen olumsuz degerleme farkinin 2010
yili  kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmasi miimkin
bulunmadigindan aksi ydnde verilen 1srar kararinda hukuka uygunluk
goriilmemistir. .. 1- Davalimn temyiz isteminin KABULUNE, 2-.. Vergi
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sirketlerin varliklar1 arasinda yer alip da herhangi bir sekilde (satis,
odeme, isletmeden ¢ekilme vb.) isletmeden ¢ekilmeyen doviz varlikla-
rinin muhasebesel anlamda degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur fark-
larinin kazang olup olmadigi ciddi anlamda tartismalidir. S6z konusu
kur farklari bir isleme dayali olarak degil, salt VUK hitikiimleri ¢erceve-
sinde muhasebesel anlamda degerleme yapildigi icin ortaya ¢ikmakta-
dir. Islemin dayanag reel bir eyleme degil vergi idaresinin “Daha ¢ok
nasil vergi alinm?” politikasina uygun olarak kurguladig: diizenleme-
lere dayanmaktadir.

Bu tartismalar, gerceklesmemis kur farklarinin sirketlerin fiilen
elde etmedikleri ekonomik degerler iizerinden vergilendirilmelerinin,
mali gli¢ ilkesi ve hukuki belirlilik ilkesi ile uyumu a¢isindan sorgulan-
masina yol agmaktadir.

Bu calismada, sermaye sirketlerinde kur farklarinin vergilendiril-
mesi hususu; Tirk vergi mevzuati, yargi kararlari ve idarenin gortsleri
goz oniinde bulundurularak degerlendirilmeye ¢alisilacaktir.

I. KUR FARKI KAVRAMI VE KURUM KAZANCI iLiSKiSi
A. Kur Farkinin Tanimi ve Kapsami

Kur, bir iilkeye ait ulusal para biriminin, diger tilkelerin para bi-
rimleri karsisindaki degerini ifade etmektedir (Celik, 2011: 13). Bu
baglamda kur farki, déviz cinsinden gerceklestirilen ticarl islemler so-
nucunda, yabanci para birimi ile Tiirk liras1 arasindaki déviz kurunun
islem tarihi ile 6deme veya degerleme tarihi arasindaki degisiminden
kaynaklanan deger artisi veya azalisini ifade eder (Horzum, 2016:
103).

VUK’un 280. maddesinde, déviz cinsinden olan senetli veya senet-
siz alacak ve borg¢larin dénem sonunda degerlemeye tabi tutulmasi ge-

Mahkemesinin ... tarih ve E:.. , K:.. sayil 1srar kararmin BOZULMASINA”
https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi: 27.06.2025).
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rektigi belirtilmistir. Anilan diizenlemeye gore, degerleme sonucu or-
taya cikan kur farklari, kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmak
zorundadir. Ayrica, KVK’'nin 6. maddesi de kurum kazancinin, ticari ka-
zang hiikimleri cercevesinde belirlenecegini hiikiim altina almistir. Bu
cercevede, sermaye sirketlerinin kurum kazanci hesaplanirken, kur
farklari ticari kazancin bir unsuru olarak degerlendirilmektedir.

Kur farklarinin olusmasi, 6zellikle uluslararasi faaliyet gosteren ve
yabanci para cinsinden bor¢lanma, kredi kullanimi ya da yabanci para
cinsinden alim satim (kambiyo) islemleri gerceklestiren sermaye sir-
ketleri agisindan 6nem arz etmektedir. Kur farklari, sirketlerin mali
tablolarin etkileyerek donemsel kazang veya zararin olusmasina ne-
den olmakta ve bu durum vergi matrahinin belirlenmesine dogrudan
etki etmektedir.

B. Kur Farklarinin Ortaya Cikma Nedenleri ve Tiirleri

Kur farklarinin ortaya ¢ikmasindaki en buyiik etken, déviz kurla-
rindaki dalgalanmalar olup bu dalgalanmalarin kaynagi ise ekonomik
istikrarsizlik sonucu paranin degerinde ortaya c¢ikan olumlu veya
olumsuz farklardir (Celik, 2011: 15). Doviz kurlarindaki bu dalgalan-
malar genellikle ekonomik kosullarin istikrarsizligy, faiz oranlarindaki
degisiklikler, ekonomik biiylime oranlari, enflasyon oranlari ve politik
belirsizlikler gibi ekonomik faktérlerden kaynaklanmaktadir. Bu ne-
denle kur farklari, 6zellikle ekonomik kirilmalarin yogun oldugu doé-
nemlerde isletmelerin mali tablolar1 ilizerinde etkili olabilmektedir
(Sazak, 2000: 262-263).

Tiirk Borglar Kanunu'nun (TBK) 26. maddesi uyarinca, s6zlesme
serbestisi ilkesi kapsaminda taraflar, kanunun emredici hiikiimleri ve
kamu diizenine aykirilik teskil etmemek sartiyla s6zlesmenin igerigini
serbestce belirleyebilir. Bu baglamda, taraflarin bir borcun ifasini ya-
banci para cinsinden kararlastirmalari miimkiindiir. Bedel unsurunun
yabanci para birimi ile belirlenmesi, s6zlesme serbestisinin bir sonucu
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olup, TBK’'nin 26. maddesi ¢ercevesinde gegerlilik kazanmaktadir. An-
cak sozlesmede bedelin doviz cinsinden belirlenmesi, ilerleyen siirecte
doviz kuru hareketlerine bagl olarak kur farklarinin ortaya ¢ikmasina
yol agabilmektedir (Ercoskun Senol, 2016: 718).

Kur farklar tiirleri itibariyla; gerceklesmis ve gerceklesmemis kur
farklari olarak iki gruba ayrilir. Gergeklesmis kur farklari, doviz cinsin-
den yapilan bir islem sonucunda alacagin tahsil edilmesi ya da borcun
o0denmesi sirasinda, islem tarihindeki doviz kuru ile 6deme veya tah-
silat tarihindeki kur arasindaki farktan kaynaklanan kazang veya ka-
yiplardir. Bu tir farklar, ilgili islem hukuken ve fiilen tamamlandiginda
ortaya cikar. Gergeklesmemis kur farklari ise, doviz cinsinden olan ala-
cak ve bor¢larin donem sonlarinda VUK’un 280. maddesi uyarinca de-
gerlemeye tabi tutulmasi sirasinda, fiili 6deme ya da tahsilat gercgek-
lesmeden olusan deger farklarini ifade eder (Celik, 2011: 87). Bu fark-
lar, donem sonunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) do-
viz kuru iizerinden yapilan degerleme sonucu hesaplanmakta olup, her
ne kadar fiilen gerceklesmemis olsa da muhasebe kayitlarina yansiti-
larak kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmaktadir.

VUK'un 280. maddesi gerek gerceklesmis gerekse gerceklesmemis
kur farklarinin, ticari kazancin tespitinde dikkate alinmasini zorunlu
kilmaktadir. Bu kapsamda, sermaye sirketlerinin doévizli alacak ve
bor¢larindan kaynaklanan tiim kur farklari, tahakkuk esasi uyarinca
gelir veya gider olarak donem kazancina yansitilir. Uygulamadaki tiim
sorunlar da tam bu noktadan itibaren ortaya ¢cikmaktadir.

C. Sermaye Sirketlerinde Kurum Kazanci Kavraminin Hukuki
Cercevesi

Tiirk vergi hukukunda sermaye sirketlerinin kurum kazanci, temel
olarak 5520 sayili KVK'nin 6. maddesinde diizenlenmistir. ilgili mad-
deye gore, kurum kazanci, GVK’'nin ticari kazang hiikiimlerine tabidir.
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Ticari kazang kavramyi, Tiirk vergi hukukunda GVK’'nin 37. madde-
sinde agik¢a diizenlenmis olup, her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden
dogan kazanglar ticari kazancg olarak kabul edilir. Ticari faaliyetler, sii-
reklilik arz eden, sermaye ve emegin birlesimini gerektiren faaliyetler
olup, ticari kazancin elde edilmesi ve vergilendirilmesinde temel pren-
sip tahakkuk esasina dayanir (Demirkol, 2024: 25; Erol, 2024: 334;
Oncel vd., 2024: 325-326; Pehlivan, 2024: 184).

KVK agisindan ise, kurumlarin her tiirlii ticari faaliyetleri sonucu
elde ettikleri kazanglar, KVK’'nin 6. maddesi uyarinca kurum kazanci
olarak vergilendirilir. Gelir vergisinde oldugu gibi kurumlar vergisinde
de vergiyi doguran olay, gelirin yani kurum kazancinin elde edilmis ol-
masidir. Kurum kazancinin hesaplanmasi GVK'nin ticari kazang hii-
kiimlerine tabi oldugundan, burada da gelirin elde edilmesi tahakkuk
esasina dayanmaktadir (Demirkol, 2024: 206). Tahakkuk esas,
VUK'un 283. maddesinde diizenlenmis olup, gelirin hukuken kazanil-
dig1 veya gerceklestigi tarihte muhasebelestirilerek vergilendirilme-
sini 6ngoriir. Buna gore, gelirin fiilen tahsil edilip edilmedigine bakil-
maksizin, hukuki olarak kazanildig1 tarihte kurum kazancina dabhil
edilmesi zorunludur.

Kurum kazancinin hesaplanmasinda gelirlerin yani sira, kazancin
elde edilmesi ve siirduriilmesiyle dogrudan iliskili giderlerin indirile-
bilmesi miimkiindiir. Bu kapsamda indirilebilecek giderler, VUK un 40.
ve 41. maddelerinde agik¢a belirtilmistir. Bu maddelerde, ticari faali-
yetin devami ve kazanc elde edilmesi icin yapilan giderlerin kurum ka-
zancinin hesaplanmasinda dikkate alinacagi hiikkme baglanmistir.

D. Kur Farklarinin Kurum Kazanci Niteliginin Belirlenmesi

Kur farklarinin kurum kazanci niteliginin tespiti, VUK'un 280.
maddesine dayanmaktadir. Bu madde uyarinca, déviz cinsinden olan
senetli veya senetsiz alacak ve bor¢larin, donem sonlarinda degerle-
meye tabi tutulmasi zorunludur. Degerleme sonucu olusan kur farklari
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GVK ve KVK cercevesinde kurum kazancinin hesaplanmasinda gelir ya
da gider unsuru olarak kabul edilir.

GVK’'nin 40/1. maddesine gore ticarl kazancin elde edilmesi ve ida-
mesi icin yapilan genel giderler safi kazang¢tan indirilebilir. Bu bag-
lamda, doviz kuru farklar eger isletmenin faaliyetini siirdiirmesi veya
gelir elde etmesiyle baglantili giderler ise prensip olarak indirilebilir
gider niteligindedir. Nitekim uygulamada, cari faaliyetlerden kaynak-
lanan kur farki giderleri o donemin ticari kar veya zararina dahil edi-
lerek dikkate alinmaktadir. Kur farki gelirleri de ayni sekilde dénem
kazancina dahil edilir (Uzun, 2019: 125). Bu durum, VUK’taki deger-
leme hiikiimlerinin bir sonucudur. VUK’un 280. maddesi uyarinca; ya-
banci para cinsinden borglar ve alacaklar her hesap dénemi sonunda
gecerli kurdan degerlenir, ortaya ¢ikan kur farklari gerceklesmemis
olsa dahi kayitlara yansitilir. Dolayisiyla bilangoda doévizli kalemler yil
sonu itibariyla kapanis kuru tizerinden degerlendigi icin, ilgili kur farki
o dénemin ticari sonucuna gelir ya da gider olarak intikal eder.

GVK’nin 40. maddesinde sayilan giderler arasinda kur farkina 6zel
olarak deginilmemisse de maddenin 1 numarali bendinde yer alan ge-
nel giderler kapsaminda d6éviz kuru farklari gider olarak matraha dahil
edilebilmektedir. Ayrica kur farklar1 GVK’'nin 41. maddesindeki kanu-
nen kabul edilmeyen giderler listesinde de yer almamaktadir. KVK agi-
sindan da durum benzerdir. KVK’'nin 6. maddesine gore kurum ka-
zancl, mikellefin ilgili hesap donemi icerisinde elde ettigi gelirlerden,
indirilmesi kabul edilen tiim giderlerin diisiilmesi sonucu bulunan net
kazanci ifade eder. KVK’'nin 8. maddesinin 1. fikrasinda da kurum ka-
zancinin tespitinde indirilecek giderler sayilirken, GVK’'nin 40. madde-
sindeki giderlerin indirilebilecegi belirtilmistir. Dolayisiyla, ticari ka-
zancin tespitine iliskin GVK’'nin 40. maddesindeki gider indirimleri ku-
ral olarak kurum kazanci icin de gecerlidir. Bu ¢ergevede, kur farklar
kanunen kabul edilmeyen giderler kapsaminda olmayip kurumlar ver-
gisi matrahinin tespitinde gider olarak diistilebilir.
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Gelir Idaresi Baskanlig (GIB) tarafindan yayimlanan VUK 495 Seri
No.lu Genel Tebligi'nin 11. maddesi uyarinca; miikelleflerin madde
kapsamina giren yabanci paralarini yatirim tesvik belgesi haricinde
sarf etmeleri durumunda, bu harcamalar nedeniyle lehe ve aleyhe olu-
san kur farklar ilgili gelir veya gider hesaplarina dahil edilerek kurum
kazancinin hesabinda dikkate alinir. VUK 580 Seri No.lu Genel Tebligin
3. maddesinde, 2024 y1l1 sonu itibariyla yapilacak degerlemelerde kul-
lanilacak kurlarin, Teblig ekinde yer alan listede gosterildigi belirtil-
mistir. Ayrica, degerleme giinii itibariyla Hazine ve Maliye Bakanlig ta-
rafindan kurlarin ilan edilmedigi durumlarda, TCMB tarafindan ilan
edilen kurlarin esas alinacagi ifade edilmistir. Mevzuatta yer alan diger
diizenlemeler uyarinca ise, kur farklarinin kurum kazancina dahil edil-
mesine iliskin genel hiikiimlerin yani sira birtakim istisnai durumlar
da s6z konusu olup, detaylarina calismanin devaminda deginilecektir2.

E. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesinde Degerleme
Esaslar

VUK’'un 258. maddesi uyarinca degerleme, vergi matrahinin ger-
cege uygun sekilde belirlenebilmesi amaciyla, vergi miikelleflerinin sa-
hip olduklar iktisadi kiymetlerin belli bir tarihteki parasal karsiliginin
hukuki esaslara ve muhasebe kurallarina gore tespit edilmesidir
(Biyan, 2025: 237; Demirkol, 2024: 28; Oncel vd., 2024: 332; Senyliz
vd., 2025: 213). Degerleme islemi, vergi hukukunda matrah tespitinin
onemli unsurlarindan biri olmakla birlikte ayn1 zamanda vergi siste-
minde hukuki belirliligin saglanmasi acisindan da biiytik 6nem tasir.

Degerleme sonucu ortaya ¢ikan farkin, dévizli mevduatlar tizerin-
den islem yapan sirketler bakimindan vergi matrahini etkilemesi s6z
konusu olmaktadir. Nitekim, VUK'un 262. maddesinde diizenlenen
maliyet bedeli esasina gore iktisadi kiymetlerin iktisabi veya degerinin

2 213 Sayih Vergi Usul Kanunu m. 280; 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu m. 6,
m. 11/1-i, m. 12; 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, (RG, 03 Nisan 2007,
Say1 26482).
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artirilmasi sebebiyle yapilan 6demelerle bunlara iliskin tiim giderlerin
toplami maliyet bedelini ifade etmektedir. Aynt maddenin 1. fikrasinin
c bendinde ise, isletme tarafindan kullanilan kredilere iliskin faiz gi-
derleri ve ilgili kur farklarinin, emtia i¢in stoklara giris tarihine kadar,
diger iktisadi kiymetlerde ise kiymetin envantere alindig1 donemin so-
nuna kadar olan kisminin maliyet bedeline dahil edilmesi gerektigi be-
lirtilmistir. Anilan diizenlemeye gore maliyet bedeli, iktisadi degerin
iktisap bedelinin yan1 sira; gimruk vergileri, gimrik komisyonlari,
yukleme, bosaltma, nakliye ve montaj giderleri, faiz giderleri ve kur
farklari, envantere alindigi tarihe kadarki depolama ve sigorta giderle-
rini de ifade eder (Colak, 2024: 316-317; Senyiiz vd., 2025: 214).

Ayrica, doviz cinsinden alacak ve borglarin degerlemesine iliskin
usuller, VUK'un 280. maddesine dayanilarak ¢ikarilan ve 28 Ocak 2025
tarih ve 32796 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VUK'un 580 No.lu
Genel Tebligi ile belirlenmistir. Bu Teblig’de, bilanco esasina tabi olan
sermaye sirketlerinin yabanci para cinsinden alacak ve borg¢larinin yil
sonu itibariyla degerlemelerinde esas alinacak déviz kurlari belirtilmis
olup, bu kurlara gore hesaplanan kur farklari dogrudan kurum kazanci
matrahinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

II. SERMAYE SIRKETLERINDE KUR  FARKLARININ
VERGILENDIRILMESi

A. Mal ve Hizmet Satislarinda Ortaya Cikan Kur Farklari

Mal teslimlerinde vergiyi doguran olay, KDVK’'nin 10. maddesine
gore malin aliciya teslim edilmesidir. S6z konusu mala iliskin faturanin
kesilmis olmasi veya mal teslimi bir hizmetin ifas1 dahilinde yapili-
yorsa hizmetin ifas1 KDVK’'nin 10. maddesi kapsaminda teslim sayilan
hallerdendir (Demirkol, 2024: 399-400; Erol, 2024: 428; Senyiiz vd.,
2025: 273). Mal ve hizmet satislarinda ortaya ¢ikan kur farklari, fatura
diizenlenme tarihi ile fiili deme tarihi arasindaki doviz kuru farklilik-
lar1 nedeniyle olusur. Yabanci para cinsinden yapilan ve 6deme giinii-
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niin fatura tarihinden sonrasina dayandigr mal veya hizmet satisla-
rinda, malin teslim ve hizmet bedelinin de degismesi s6z konusu ola-
bilmektedir. Bu tir kur farklar;, GVK’'nin 38. maddesi ve KVK’nin 6.
maddesi ¢ergevesinde ticari kazan¢ unsuru olarak kabul edilmekte ve
tahakkuk ettigi donemde gelir veya gider olarak muhasebelestirilmek-
tedir (Demir, 2021: 310).

KDV agisindan ise, 3065 sayii KDVK'nin 24/1-c maddesine,
18.01.2019 tarih ve 7161 sayili Kanun'un 18. maddesiyle eklenen dii-
zenlemeyle, kur farklarinin satis bedeline dahil edilmesi gerektigi
acikca hitkkme baglanmustir. Ilgili kanun degisikligi ile bu kapsama gi-
ren islemlerde bedelin 6denmesi sonucu ortaya ¢ikacak kur farklarinin
hangi esaslara tabi olacagi, KDV Genel Uygulama Tebligi'nin II1I/A-5.3.
boéliimiinde3 diizenlenmistir.

Konuyla ilgili ilk kez KDV 105 Seri No.lu Genel Tebligi ile idarenin
gorisu belirtilmis, ancak 18.01.2019 tarih ve 7161 sayili Kanun ile
KDVK’nin 24. maddesinde yapilan degisiklikle birlikte kur farklarinin

3 Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebligi 111/A-5.3.: “Bedelin déviz cinsinden
veya dovize endekslenerek ifade edildigi islemlerde, bedelin kismen veya tamamen
vergiyi doguran olayin vuku buldugu tarihten sonra 6denmesi halinde, satici lehine
ortaya c¢ikan kur farklar1 KDV matrahina dahildir. Buna gore, matraha dahil olacak
kur farklarinin hesabinda, mal ve hizmet bedeline isabet eden kur farklar1 dikkate
alinir, hesaplanan KDV'ye iliskin ortaya ¢ikan kur farklari matraha dahil edilmez.
Ornek: (A) Ltd. Sti., (B) A.S.’yve mal tesliminde bulunmus, bu teslime iliskin 1.000 Dolar
tizerinden 180 Dolar KDV hesaplamistir. Teslim tarihinde doviz kuru 4 TL iken 6 ay
sonra yapilan 6deme sirasinda déviz kuru 4,40 TL olmustur. Buna gére, teslime konu
malin bedeli 1.000 Dolar lizerinden ortaya ¢ikan kur farki 400 TL [(4,40-4) x1.000]
olup, bu fark tizerinden 72 TL KDV hesaplanacaktir. (A) Ltd. Sti. tarafindan, (B) A.S.’ye
diizenlenecek kur farki faturasinda; matrah 400 TL, hesaplanan KDV ise 72 TL
olacaktir. Buna gore, teslim veya hizmetin yapildig tarih ile bedelin tahsil edildigi
tarih arasinda ortaya ¢ikan lehte kur farki icin satici tarafindan fatura diizenlenmek
ve faturada gosterilen kur farkina, teslim veya hizmetin yapildig1 tarihte bu
islemler i¢in gegerli olan oran uygulanmak suretiyle KDV hesaplanir. Bedelin tahsil
edildigi tarihte alic1 lehine kur farki olusmasi halinde, kur farki tutari tizerinden
alia tarafindan saticiya bir fatura diizenlenerek, teslim ve hizmetin yapildig
tarihteki oran tizerinden KDV hesaplanmasi gerekmektedir. Yilsonlarinda ve gegici
vergi donemlerinde, Vergi Usul Kanunu uyarinca yapilan degerlemeler sonucu
olusan kur farklari iizerinden KDV hesaplanmaz.”
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KDV matrahina dahil oldugu hiikme baglanmistir. 2019 tarihli kanun
degisikligi odncesi donemde, Danistayin kur farklarinin kiyas yoluyla
vade farki gibi matraha dahil edilemeyecegi yoniinde kararlarinin bu-
lunmasina karsin4, 2019 degisikligi sonras1 déneme iliskin Istanbul
Vergi Dairesi Bagkanliginin 09.03.2022 tarihli ve 39044742-KDV.28-
58632 sayili 6zelgesinde kur farklarinin KDV matrahina dahil edilmesi
gerektigi belirtilmistirs.

Tim bu diizenlemeler 15181nda, satic1 veya alici lehine ortaya ¢ikan
kur farklarinin, bu kur farki lehine olan tarafin diger tarafa diizenleye-
cegi kur farki faturasi ile matraha dahil edilmesi s6z konusudur
(Gulgicek, 2023: 189, 809). Bununla birlikte, ihra¢ edilen mallara ilis-
kin ortaya ¢ikan kur farklari ihracat istisnasi kapsaminda degerlendi-
rilerek KDV beyannamesinde istisna olarak beyan edilecektir

4 Danistay 4. Dairesi, 14.05.2018 Tarih ve E.2016/4670, K.2018/4492 Sayili Karar;
“... Bu diizenlemelere gore, mal teslimi ve hizmetin yapilmasi ile vergiyi doguran
olay meydana geldiginden, bedelin déviz olarak hesaplanmasi halinde, vergiyi
doguran olayin meydana geldigi teslim tarihindeki cari kur {izerinden
muhasebelestirilerek gelir kaydedilmesi gerekmekte olup, doévizin farkl
zamanlarda 6denmesi nedeniyle olusabilecek kur farklarinin bu bedeli menfi veya
miispet olarak etkilemesi diisiiniilemez. Nitekim, Kanunun 20. maddesinde bedel
kavrami agik¢a tanimlanmis olmasina ragmen kanun koyucu ayni Kanunun 24.
maddesinin c bendinde vade farkj, faiz, prim gibi ¢esitli gelirler ile servis ve benzer
adlar altinda saglanan her tiirlii menfaat, hizmet ve degerlerin matraha dahil
oldugunu kurala baglamis; ancak, kur farkina bunlar arasinda yer vermemistir. Bu
durumda, doéviz lizerinden yapilan satislarda, 6demenin yapildig1 tarihte, malin
teslimi ile olusan vergiyi doguran olay tarihine gore ortaya c¢cikan menfi veya
miispet kur farklarinin bedel kavramina dahil olmadigy, kur farkinin Kanunun 24/c
maddesinde matraha dahil oldugu belirtilen unsurlar arasinda da sayilmadigi agik
oldugundan, katma deger vergisine tabi tutulmasma hukuken olanak
bulunmamaktadir. " https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi:
27.06.2025).

Istanbul Vergi Dairesi Baskanhigimin 09.03.2022 Tarihli ve 39044742-KDV.28-
58632 Sayili Ozelgesi; “... 6550 sayili Kanun kapsaminda tiizel kisilik kazanan ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti bulunan merkezinize, Ar-Ge projelerinin
gerceklestirilmesi icin hibe seklinde gonderilen tutarlar ile bu tutarlarin
bankalarda degerlendirilmesi sonucunda ortaya c¢ikan faiz veya kur farki
gelirlerinin, safi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.”

3,1
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(Giilgicek, 2023: 369). ithalat islemlerinde KDV matrahinin hesap edil-
mesinde ise, giimriik beyannamesinin tesciline kadarki siirece dahil
olan mal bedelleri iizerinden hesaplanan kur farklar1 matraha dahil
edilmektedir. Bu sliregten sonra ortaya ¢ikan kur farklari ise KDV mat-
rah1 kapsamina girmeyecektir (Senyiiz vd., 2025: 277).

B. Dovizli Krediler ve Finansman islemlerinde Kur
Farklarinin Vergilendirilmesi

isletmeler tarafindan kullanilan dévizli krediler ve diger finans-
man araglar1 nedeniyle olusan kur farklari, sermaye sirketlerinin ku-
rum kazancinin hesaplanmasinda 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda,
kredi kullanim tarihi ile geri 6deme tarihi arasinda gerceklesen kur
farklar1; VUK’'un 280. maddesi, GVK’'nin 40. maddesi ve KVK'nin 8 ve
11. maddeleri kapsaminda degerlendirilir. Ozellikle KVK'nin 11. mad-
desi finansman gideri niteligindeki kur farklar: i¢in kisitlama getir-
mektedir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-c maddesi geregince yurt disinda yapilan
insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tiir-
kiye’de genel sonug¢ hesaplarina aktarilan kazanglar kurumlar vergisi
istisnas1 kapsamindadir (Demir, 2021: 315, 319; Demirkol, 2024: 218-
219). Yurt disinda yapilan insaat islerinde kullanilmis kredilere iliskin
odenmesi gereken faiz ve kur farklari, insaat isinin sona ermesi sebe-
biyle bu ise iliskin elde edilen hakedisin kredi tutar1 kadarinin Tiir-
kiye’ye getirilmesi durumunda, ilgili kredi borcu sirket merkezinin
borcu haline geldiginden, Tiirkiye’deki kurumun gideri olarak deger-
lendirilecek ve kurum Kkazancinin tespitinde dikkate alinacaktir
(Demir, 2021: 317). Nitekim konuya iliskin bir 6zelgede; yurt disinda
yapilarak tamamlanan ingaat islerinden elde edilen kazancin Turki-
ye'ye doviz olarak getirilmesi sirasinda olusan kur farklarinin, kurum-
lar vergisi istisnasina tabi olan kazancla iliskilendirilmeyerek dogru-
dan kurum kazancina dahil edilmesi gerektigi belirtilmistir. Ayrica s6z
konusu 6zelgede, devam etmekte olan yurt disi insaat islerine iliskin
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hasilatin Turkiye'ye doviz olarak getirilmesinden kaynaklanan kur
farklarinin ise is tamamlanincaya kadar istisna kapsaminda degerlen-
dirilecegi ifade edilmistir®.

C. Gegici Vergi Dénemlerinde Kur Farklarinin
Vergilendirilmesi ve Uygulamada Karsilasilan Sorunlar

Gegici vergi, cari yi1lin ticer aylik donemlerinin mali verileri baz ali-
narak hesaplanmakta olup (Senytiz vd., 2025: 243) bu gecici vergi d6-
nemlerinde kur farklarinin vergilendirilmesi, KVK’'nin 32. maddesinin
2. fikrasina atifta bulunulan GVK’'nin mikerrer 120. maddesi kapsa-
minda diizenlenmistir. VUK'un 280. maddesine gére dénem sonu iti-
bariyla yapilan degerleme sonucunda ortaya ¢ikan kur farklarinin ti-
cari kazanca dahil edilmesiyle gerceklestirilir. Ancak uygulamada,
ozellikle gerceklesmemis kur farklarinin gegici vergi matrahina dahil
edilmesi miikellefler acisindan bazi problemlerin yasanmasina yol a¢-
maktadir. Ozellikle, gerceklesmemis kazanclarin vergilendirilmesi ne-
deniyle miikelleflerin nakit akisi ve ekonomik gii¢lerinin olumsuz etki-
lenmesi s6z konusu olmaktadir. Nitekim, gecici verginin mahsup edil-
mesi sonucu gecici verginin kurumlar vergisinden fazla oldugunun tes-
pit edilmesi halinde, beyannamenin ait oldugu hesap dénemine iliskin

6 Gelir idaresi Bagkanliginin 09.08.2016 Tarihli ve 27575268-105[280-2014-254]-
193254 Sayil Ozelgesi; “Yurt disindaki isyerine tarafinizdan fatura diizenlenmek
suretiyle ihra¢ olunan emtia ile yurt disina yonelik olarak fatura diizenlenmek
suretiyle yapilan hizmetlerden dogan dévize bagh alacak ve borglarin aynen mal
veya hizmet ihracindan dogan alacak ve bor¢larda oldugu gibi degerlemeye tabi
tutulmasi ve degerleme farklarinin vergi matrahinin tespitinde dikkate alinmasi,
yurt disindaki isyeri ile tarafiniz arasinda gergeklesen diger para hareketlerinden
dogan alacak ve borglarin ise gercek bir alacak ve bor¢ niteligi tasimamasi
nedeniyle bu para hareketlerine dayali cari hesap bakiyelerinin degerlenmemesi,
yurt disinda yapilan ve tamamlanarak genel sonug¢ hesaplarina kaydedilen ingaat
islerine iliskin kazancin Tiirkiye’ye doviz olarak getirilmesinden dolay: olusan kur
farklarinin, istisnaya tabi olan kazangla iliskilendirilmeyerek dogrudan kurum
kazancina dahil edilmesi, yurt disinda bulunan subeniz tarafindan yapilmakta olan
insaat isinin devami sirasinda Tirkiye'ye doviz olarak getirilen hasilatin
degerlemesinden kaynaklanan kur farklarinin ise anilan isin tamamlandig: gecici
vergilendirme donemine kadar istisnaya konu yurt dis1 kazancin tespitinde dikkate
alinarak istisna kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.”.
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gecici vergi matrah1 miikellefin diger bor¢larina mahsup edilir. Bu
mahsup sonucu hala vergi alacaginin bulunmasi halinde ilgili kisma
iliskin yazili bir basvuru ile iade talebinde bulunulmasi gerekmektedir
(Senyiiz vd., 2025: 244).

D. Enflasyon Diizeltmesi ve Kur Farklar iliskisi

Enflasyon diizeltmesi, VUK'un miikerrer 298. maddesi geregince
yliksek enflasyon donemlerinde gercek durumu yansitmaktan uzakla-
san mali tablolarin diizenlendigi tarihteki durumunu ifade edecek
sekle getirilmesi islemidir (Biyan, 2025: 243; Demirkol, 2024: 29;
Oncel vd., 2024: 334; Senyiiz vd., 2025: 218).

Bu kapsamda kur farklarinin durumu, VUK 555 Seri No.lu Genel
Tebligi'nde ayrintil olarak diizenlenmistir. Ilgili Teblig’e gore, yabanci
kaynak kullanimina bagh faiz, kur farki ve vade farklar gibi giderler,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaktadir. Ayrica, VUK 328 Seri No.lu
Genel Tebligi'ne gore, parasal olmayan varliklarla ilgili kur farklar:1 ma-
liyet veya amortisman unsuru olarak dikkate alinirken, parasal varlik-
larla ilgili kur farklar1 dogrudan gelir veya gider olarak mali tablolara
yansitilmaktadir.

26.01.2024 tarihli ve 2024/029 sayili Denet Sirkiileri'nde, enflas-
yon diizeltmesi kapsaminda yabanci para cinsinden olusan kur farkla-
rinin ayristirilmasi ve muhasebelestirilmesi ile ilgili uygulama detay-
larina yer verilmistir. Ilgili Sirkiilere gore, finansal tablolarin enflasyon
diizeltmesi yapilirken, parasal olmayan varliklarin maliyetine dahil
edilen kur farklarinin diizeltilmesi gerektigi ifade edilmis ve isletmele-
rin bu hususa 6zellikle dikkat etmeleri gerektigi vurgulanmistir?.

7 BDO Denet, 26.01.2024 Tarihli ve 2024/029 Sayili Sirkiiler,
https://www.denet.com.tr/vergi/dosyalar/sirkuler/SIRK2024-029.pdf, (Erisim
Tarihi: 25.06.2025).
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E. Ortiilii Sermayede Kur Farklarinin Degerlendirilmesi

Ortiilii sermaye, sirketlerin ortaklarindan veya ortaklarla iliskili
kisilerden temin ettikleri ve belirli kosullar altinda 6z sermaye yerine
gecmesi ongoriilen borglar ifade eder. Bu konu KVK’'nin 12/18 madde-
sinde acikca diizenlenmis olup, ortiilii sermaye olarak kabul edilen
borglar i¢in yapilan faiz ve benzeri 6demelerin kurumlar vergisi mat-
rahinin tespitinde indirim olarak dikkate alinmasi1 miimkiin degildir.
S6z konusu giderler, hukuki acidan “kanunen kabul edilmeyen giderler
(KKEG)” olarak degerlendirilir.

Ortiilii sermaye kapsaminda ortaya ¢ikan kur farklarinin vergisel
durumu, ge¢mis donemlerde 6nemli tartismalar yaratmistir (Sazak,
2000: 262-265). Bu konuda aciklik saglamak amaciyla yayimlanan Ku-
rumlar Vergisi 1 Seri No.lu Genel Tebligi'nin I1/12.3 b6liimiinde, faiz
ve benzeri 6demeler kapsaminda kur farklarinin da dahil oldugu belir-
tilmektedir. Dolayisiyla, ortiilii sermaye kapsaminda olusan kur fark-
lar1 da kurum kazancindan indirilemez giderler arasinda yer almakta
ve kanunen kabul edilmeyen gider statiisiinde kabul edilmektedir. Ay-
rica Teblig'de, Tirk lirasinin deger kazanmasindan kaynaklanan kur
farki gelirlerinin de vergilendirmeye tabi tutulmayacag belirtilmistir
(Usta, 2014: 155, 157).

KVK’'nin 12 /7. maddesi uyarinca, ortiili sermaye kapsaminda he-
saplanan faiz 6demeleri vergisel olarak kar pay1 niteliginde degerlen-
dirilir ve stopaja tabi tutulabilir. Ancak kur farklarinin kar pay1 olarak
kabul edilip edilmeyecegi hususunda énemli ayrimlar mevcuttur. GiB
tarafindan 03.10.2024 tarihinde verilen 6zelgede; ortiilii sermaye ile
iliskili faiz giderlerinin kar pay1 olarak degerlendirilmesi gerektigi,

8 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu m. 12/1; “Kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar1 borglarin, hesap doénemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin ti¢ katin1 asan kismy, ilgili hesap dénemi i¢in ortiili
sermaye sayilir.”
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buna karsin anapara kaynakl kur farklarinin kar payi niteliginde de-
gerlendirilemeyecegi ifade edilmistir. Bu baglamda, anapara ile bag-
lantili kur farklari, yalnizca vergi disi birakilmak suretiyle islem gor-
mektedir®.

Ote yandan, Damistay 9. Dairesinin 16.05.2024 tarihli kararina
gorel?, ortiilii sermaye kullanan kurumun zarar etmesi nedeniyle ku-
rumlar vergisi 6dememis olmasinin, bor¢ veren kurum tarafindan faiz
gelirlerinin istirak kazanci istisnasina tabi tutulmasina engel tegkil et-
meyecegi vurgulanmistir. Danistay, borg alan sirketin zarar beyan et-
mesi durumunda dahi, ortiilii sermayeye iliskin faiz giderlerinin vergi-
sel islemler acgisindan kar pay1 dagitimi olarak kabul edilmesi gerekti-
gine karar vermistir. Danistayin ge¢mis kararlarinda da ortiilu ser-
maye ve kur farki iliskisinin tartisildig1 goriilmiisttir. Danistay 3. Dai-
resi 07.05.1998 tarihli kararindal! dévizli bor¢ nedeniyle ortaya ¢ikan

9  Gelir Idaresi Bagkanhginin 03.10.2024 Tarihli ve 38418978-299[03-2023/40]-
564744 Sayih Ozelgesi; “... 6rtiilii sermaye kapsaminda finansmani kullandiran
sirketiniz tarafindan yapilacak diizeltmede, ortiilii sermaye kullanan kurumun
6dedigi vergilerin dikkate alinmasi suretiyle istirak kazanci istisnasi olarak
dikkate alinacak tutarin hesaplanmasi gerekmektedir.”

10 Danistay 9. Dairesi, 16.05.2024 Tarih ve E.2023/4917,K.2024 /2755 Sayili Karar;
“Bu durumda, o6rtiilii sermaye kullanan ve bu kisma isabet eden faiz giderini 2019
yili kurumlar vergisi beyannamesinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak
gosteren .. A.S.'nin zarar etmesi nedeniyle ddenecek kurumlar vergisinin
¢ikmamasinin, ortiili sermaye kullandiran davaci sirketin ortiilii sermayeye
isabet eden faiz gelirini istirak kazanci istisnasina tabi tutmasina engel
olmayacagl sonucuna varilmistir.” https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim
Tarihi: 27.06.2025).

11 Danistay 3. Dairesi, 07.05.1998 Tarih ve E.1997/293, K.1998/1650 Sayil1 Karar;
“Bu aciklamalar 1s181inda olayi irdeledigimizde, satic1 sirketin alici sirkete mal
degil mal bedelini d6viz olarak borg verdigini ve KVK 16. ve 15/2. maddelerinin
konuldugu sirada enflasyon, TL'nin degerini yitirmesi, dolayisiyla kur fark: gibi
ekonomik olusumlar séz konusu olmadigindan "faiz deyiminin kur farki adi
altinda yapilan 6demeleri de kapsadigini kabul etmek "ekonomik yorum"
kurallarinin dogal bir sonucu olmaktadir. ... Olayda, davaci sirketin sermayesinin
%77,2 payina sahip olan ... Radiologie firmasindan déviz karsiligi satin alinan X
15101 jenerator bedelinin ortiili sermaye olarak kabul edilerek ve 6denen kur
farkinin da ortili sermaye lizerinden hesaplanan faiz olarak Kurumlar Vergisi
Kanununun 15. maddesinin 2. fikrasi uyarinca gider yazilamayacagindan
hareketle matrah farki hesaplanmistir. ... davacit kurumun vadeli olarak X 1sini1
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kur farkinin faiz sayilmasi ve dolayisiyla ortiilii sermaye kapsaminda
degerlendirilmesi gerektigine hiikmetmistir. 5520 sayili KVK’'nin 11.
maddesinin 1. fikrasinin (b) bendi ve 12. maddesinin 7. fikrasi gere-
gince; oOrtili sermaye kabul edilen bor¢lanmalar iizerinden hesapla-
nan faiz ve kur farki giderleri, kurum kazancinin tespitinde gider ola-
rak indirilemez ve kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak de-
gerlendirilir. Ancak ayn1 maddenin 7. fikrasi uyarinca, ortiilii sermaye
lizerinden hesaplanan kur farklar1 hari¢ olmak tlizere faiz ve benzeri
odemeler, vergisel acidan dagitilmis kar pay1 sayilir ve gerekli durum-
larda stopaja tabi tutulur. Bu kapsamda, ortiilii sermaye borcunun ana-
parasina iligkin kur farklari1 kar pay1 sayilmadig gibi, bu tutarlarin ku-
rum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmas1 miimkiin de-
gildir. Ayrica ortuli sermaye kapsaminda olusan kur farki gelirleri ise,
yine KVK’'nin 12/7. maddesi kapsaminda kurum kazancina dahil edil-
mez ve vergilendirilmez (Usta, 2014: 155).

Organisation for Economic Co-operation and Development’in
(OECD) 2022 Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi, iliskili sirketler ara-
sindaki finansal islemlerde ekonomik gercekligin temel alinmasini
vurgular. Rehber, finansal islemlerin gercek niteligi dikkate alinarak,
iliskili sirketlerin yaptig1 bor¢lanmalarin sermaye katkisi olarak deger-
lendirilebilecegini belirtir. Boylece, iliskili sirketler arasindaki finansal
islemler, gercek ekonomik duruma gore analiz edilerek, islemin ortili
sermaye niteligi tasiyip tasimadigl ve bunun sonucu olarak faiz gider-
lerinin indirimine izin verilip verilmeyecegi hususlar netlik kazan-
maktadir (OECD, 2022: 403-407). OECD’nin bu yaklasimi, Ttirkiye'deki
ortiilit sermaye uygulamalari ile uyum icinde olup, yerel mevzuatin

jeneratorli satin alma yontemi ile kurumun %?77,2 payina sahip .. Radiologie
firmasina dovize endeksli borg¢lanmasinin ortili sermaye olarak kabul
edilmesinde yasaya aykiriik bulunmadigi sonucuna varimistir. Agiklanan
nedenlerle temyiz isteminin kabulii ile Bolu Vergi Mahkemesinin 24.10.1996
giinli ve E:1996/35, K:1996/187 sayill kararinin bozulmasina, ..”
https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi: 27.06.2025).
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uluslararasi standartlarla biitiinlesik bir cercevede yiiriitiilmesini sag-
lamaktadir. Boylece ortiilii sermaye diizenlemeleri hem hukuki acidan
netlik kazanmakta hem de uluslararasi vergi uygulamalariyla uyumlu
hale gelmektedir.

F. Kur Farklarinin KDV Matrahinda Yer Almasi

KDVK kur farklarinin KDV karsisindaki durumu konusunda uzun
stire a¢ik bir hiikiim icermemekteydi. KDVK’'nin 20. maddesinin 1. fik-
rasl1 uyarinca KDV matrahi, teslim veya hizmet islemlerinin karsiligin
teskil eden bedeldir. Bedel kavrami ise ayni maddede “mal veya hiz-
metin karsilig1 olarak her ne suretle olursa olsun alinan para, mal ve
para ile temsil edilebilen degerler toplam1”1? seklinde tanimlanmigtir
(Buyruk, 2018: 85). 2019'da KDVK’da yapilan degisiklik 6ncesi Ka-
nun’un 24. maddesinde “Matraha Dahil Olan Unsurlar” bashgi altinda,
(a) ve (b) bentlerinde bazi yan giderleri, (c) bendinde ise “vade farki,
fiyat farky, faiz, prim gibi cesitli gelirler ile servis ve benzer adlar al-
tinda saglanan her tiirlii menfaat, hizmet ve degerler” ifadelerini say-
maktaydi (Oktar, 2019: 137). Dolayisiyla, Kanun'un lafzinda kur farki
ibaresi acikca gecmemekteydi (Buyruk, 2018: 85). Bu durum, kur fark-
larinin KDV matrahina dahil edilip edilmeyecegi hususunu yoruma
acik bir hale getirmekteydi. Vergi idaresi, Kanun’daki “vade farki, faiz,
prim gibi gelirler” ifadesinin kur farklarin1 da kapsadigini ileri stirerek,
doviz cinsinden yapilan islemlerde ortaya ¢ikan pozitif kur farklarinin
KDV’ye tabi olmasi gerektigi goriisiindeydi. idarenin bu konudaki sii-
rekli tutumu, kur farkini vade farkinin bir tiirti gibi degerlendirip, tes-
lim veya hizmet bedelinin bir unsuru saymak yoniinde olmustur. Bu
goris, 26 Seri No.lu KDV Genel Tebligi'nden beri idari diizenlemelerde

12 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu m. 20/2; “Bedel deyimi, mali teslim alan
veya kendisine hizmet yapilan veyahut bunlar adina hareket edenlerden bu
islemler karsiliginda her ne suretle olursa olsun alinan veya bunlarca borglanilan
para, mal ve diger suretlerde saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaat,
hizmet ve degerler toplamini ifade eder.”
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dile getirilmis, 2014’te yayimlanan KDV Genel Uygulama Tebligi'nde
de acikca ifade edilmistir (Goller Ocal, 2019: 97-99).

Bu siirecte 6nemli bir dontiim noktasi, Danistay Vergi Dava Daire-
leri Kurulunun 13.12.2017 tarihli karar1 olmustur?3. VDDK, KDV Genel

13 Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu, 13.12.2017 Tarih ve E.2017/548,
K.2017/606 Sayili Karar; “...Anayasanin 73'lincii maddesinin 3'lincii fikrasinda;
vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliliklerin kanunla konulacagi,
degistirilecegi veya kaldirilacagy; 4'lincii fikrasinda, vergi, resim, har¢ ve benzeri
mall yiikiimliliiklerin muaflik, istisnalar ve indirimleriyle oranlarina iligkin
hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagi sinirlar icinde degisiklik yapmak
yetkisinin Bakanlar Kuruluna verilebilecegi kurala baglanmistir. Bu
diizenlemeyle maddede belirtilen hallerde Bakanlar Kuruluna devredilen yetki
haricinde kamu giicline dayanarak tahsil edilen biitiin ytkiimliiliiklerin, kanunla
diizenlenme zorunlulugu getirilmistir. Bu zorunluluk verginin kanuniligi ilkesi
olarak tanimlanmakta olup bu ilke uyarinca verginin yiikiimlisii, konusu, vergiyi
doguran olay, matrah, oran, tarh, tahakkuk, tahsil, zamanasimi, muafiyet ve
istisna gibi vergilendirmenin temel o6gelerinin kanun ile belirlenmesi gerekir.
Bununla birlikte, vergilendirmenin temel 6geleri ile ilgili olmamas1 sartiyla,
ayrintilara ve teknik konulara iliskin olarak Maliye Bakanliginca agiklayic1 ve
tamamlayici nitelikte diizenleyici islem yapilabilir. .. Kanunun 24'lncii
maddesinde yer alan "gibi" ifadesinden yola ¢ikilarak kur farkinin vade farki
mahiyetinde oldugu kabul edilmek suretiyle katma deger vergisi matrahina dahil
edilmesi, hukuk devletinin unsurlarindan biri olan hukuki belirlilik ilkesiyle
bagdasmadig gibi dava konusu Teblig ile katma deger vergisi matrahina iliskin
hiikiimlerin yorum yoluyla genisletilmesi, vergilendirmenin temel 6gelerinin
kanunla belirlenmesi gerekliligini de kapsayan verginin kanuniligi ilkesine de
aykirilik olusturmaktadir. ... Bu durumda, Katma Deger Vergisi Kanununun 26'nc1
maddesi de dikkate alindiginda, mal veya hizmetin karsiligini tegkil eden bedelin
doviz ile hesaplanmasi halinde d6viz, malin teslimi veya hizmetin yapilmasi ile
gerceklesen vergiyi doguran olayin meydana geldigi tarihteki cari kur tizerinden
Tirk parasina cgevrilerek, bu yolla bulunan tutar katma deger vergisinin
matrahini olusturacak olup bedelin farkli zamanlarda 6denmesi nedeniyle zaman
icinde olusabilecek kur farklarinin matraha ilave edilmesi miimkiin degildir. Ote
yandan, Katma Deger Vergisi Kanununun 21'inci maddesinde, ithalatta verginin
matrahina dahil olan unsurlar arasinda kur farki agik¢a sayilmasina ragmen
24'lincii maddesinde matraha dahil olan unsurlar arasinda kur farkina yer
verilmemis olmasi da kanun koyucunun, ithalat disindaki islemlerde kur farkinin
katma deger vergisi matrahina dahil edilmesini amaclamadigini géstermektedir.
Aciklanan nedenlerle, temyiz isteminin kabulii ile Danistay Doérdiincii Dairesinin,
18.5.2017 tarih ve E.2014/4834, K.2017/4605 sayili kararinin bozulmasina,
yeniden verilecek kararda karsilanacagindan, yargilama giderleri hakkinda
hiikiim kurulmasina gerek bulunmadigina, 13.12.2017 tarihinde oyc¢okluguyla
karar verildi.” https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi: 27.06.2025).
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Uygulama Tebligi’'nin kur farklarin1t KDV’ye tabi sayan boliimiiniin ip-
tali istemiyle a¢ilan davada, ilk derece ve Daire kararlarini tersine ¢e-
virerek idare aleyhine bir i¢gtihat olusturmustur. VDDK kararinda, Ana-
yasa’nin 73/3. maddesindeki verginin kanuniligi ilkesine atifla, kanun
koyucunun ithalat islemleri disinda kur farklarini KDV matrahina dahil
etmek istemedigi acikca ifade edilmistir. Bu karar ile kur farklarinin
KDV’ye tabi olmayacag1 yoniinde yargi ictihadi gli¢lii sekilde ortaya ko-
nulmustur (Géller Ocal, 2019: 97). Ancak bu noktada ge¢mis yarg: ka-
rarlari ile idarenin yaklasimi iyice ¢celismis durumdaydi. Vergi idaresi,
yargl kararlarina ragmen teblig diizenlemeleriyle kendi gortiisiinii uy-
gulamada tutmaya ¢alismis; miikellefler ise ihtirazi kayit ve dava yo-
luyla haklarini1 aramislardir (Bati, 2019: 99).

Ortaya ¢ikan bu belirsizligi gidermek tizere, 18.01.2019 tarihinde
yuriirliige giren 7161 sayili Kanun’un 18. maddesi ile KDVK m. 24/1-c
bendine “kur farki” ibaresi eklenmistir (Goller Ocal, 2019: 97). Béylece,
Kanun metninde kur farklar1 da agikga KDV matrahina dahil unsur ha-
line getirilmis ve yillar siiren tartisma, ileriye dontik olarak yasal ze-
minde ¢6ziime kavusturulmak istenmistir. Kanun degisikliginin gerek-
cesinde de “uygulamadaki tereddiitlerin giderilmesi” amacina vurgu
yapilmistir. Gerekcedeki ifadeyle kanun koyucu, 18.01.2019 6ncesinde
de kur farklarinin matraha dahil oldugu yoniindeki kendi goriisiinii
zimnen teyit etmistir (Goller Ocal, 2019: 99-100). Ayrica, kanunilik il-
kesi geregi, 2019’dan 6nceki donemler icin idarenin aksi yondeki yo-
rumu gecerliligini yitirmistir. 2019 itibariyla ise durum netlesmis olup,
yurt ici islemlerde ortaya ¢ikan kur farklari, kanunla agikga KDV mat-
rahina dahil unsurlar arasina girmistir.

Ote yandan, Oktar’a (2019: 137) gére, 7161 sayil1 Kanun ile soruna
nihai ¢6ziim getirilmesi amaglanmis olsa da bu diizenleme de yeni tar-
tismalar dogurma potansiyeli tasimaktadir. Ozellikle, kanun degisikli-
ginin geriye yiirimezligi ilkesi geregi, 2019 6ncesi donemlerle ilgili de-
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vam eden davalarda durumun ne olacagy, vergi idaresinin ge¢cmise yo-
nelik tutumu ve miikelleflerin diizeltme taleplerinin nasil karsilana-
cagl gibi konular uygulamada giindeme gelmistir.

G. Kiyas Yasagi ve Kur Farkinin Yorumlanmasinda Kanunilik
ilkesi

Vergi hukukunda kanunilik ilkesi, 1982 Anayasasi’'nin 73/3. mad-
desi ile glivence altina alinmistir. Buna gore vergi, resim, har¢ ve ben-
zeri mali yukimliltikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.
Bu ilkenin dogal bir sonucu olarak kiyas yasagi, vergi kanunlarinin yo-
rumu ve uygulanmasinda genisletici yorumu engelleyen temel pren-
siptir (Zurnacioglu ve Balcioglu 2021). 213 sayili VUK m. 3 geregince,
“Vergi kanunlar lafzi ve ruhu ile hiikiim ifade eder. Lafzin acik olma-
dig1 hallerde vergilendirmede kanunilik ilkesi geregi kiyas yapilamaz.”
Dolayisiyla kanunda agik¢a yazmayan “kur farki” unsurunun vergilen-
dirilmesi, bir bakima kanuni boslugun yargi veya idarece doldurulmasi
anlamina gelmektedir ki bu durum verginin kanuniligi ilkesine ters
diismektedir (Bati, 2019: 99, 111).

Vergi hukukunda, kanun bosluklar idare veya yarg: tarafindan
doldurulamaz; eger kanunda bir eksiklik varsa bunu gidermek kanun
koyucunun gorevidir. Aksi takdirde, miikellef ile devlet arasindaki di-
key iliskide devlet lehine hukuka aykir1 bir genisleme meydana gelir ki
bu hukuk devleti ilkesiyle bagdasmaz (Bati, 2019: 103). Nitekim Da-
nistay VDDK’'nin 13.12.2017 tarih ve E.2017/548, K.2017/606 sayil
kararindal4 agikca “kanunda yazmayan bir unsurun vergiye tabi tutul-
masinin yasallik ilkesini zedeleyecegi” ifade edilmis, kiyas yasaginin

14 Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu, 13.12.2017 Tarih ve E.2017/548,
K.2017/606 Sayili Karar; “... T.C. Anayasamin "Vergi Odevi" bashkli 73'{incii
maddesinin 3'linci fikrasinda, vergi, resim, har¢ ve benzeri malf yiikiimliiliiklerin
kanunla konulacag, degistirilecegi veya kaldirilacagi; 4'lincii fikrasinda, vergi,
resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin muaflik, istisnalar ve indirimleriyle
oranlarina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagi sinirlar iginde
degisiklik yapmak yetkisinin Bakanlar Kuruluna verilebilecegi hiikme
baglanmistir. Bu anayasal diizenlemelere gore; verginin konulmasi, degistirilmesi
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alt1 ¢izilmistir. Mahkeme, KDV Genel Tebligi'ndeki diizenlemeyi iptal
ederken, idarenin kanun koyucunun yetkisine miidahale ettigine isaret
ederek fonksiyon gaspi elestirisinde de bulunmustur. Bu karar, vergi
idaresinin diizenleyici islemlerinin de kiyas yasagini asamayacagini
gostermesi bakimindan 6nemlidir.

Kur farklar 6zelinde, 2019 yili 6ncesinde yasananlar bu nitelikte
bir hukuki tartismanin érnegidir. idare, ekonomik yorumla kur farkini
KDV matrahina dahil etmeye ¢alisirken, yargi organlari1 kanunilik ilke-
sini koruma refleksi gostermistir. En nihayetinde kanunda yapilan de-
gisiklik ile bu sorun giderilmeye calisiimistir.

I1I. KUR FARKLARININ KAZANC OLUP OLMADIGI SORUNU

1567 sayili Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan 32 sayili Karara gore doviz (kambiyo); efektif da-
hil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nev’i hesap, belge ve vasita-
lar, efektif ise banknot seklindeki biitiin yabanci tilke paralarini ifade
eder.

ve kaldirilmasinda, "yasallik ilkesi" gecerlidir. Yasallik ilkesi, "Hukuk Devleti" 'nin
en 6nemli 6zelligi ve geregidir. Bu nedenle, anilan ilkeden tiimiiyle vazgecilmesi
veya bu konudaki yetkinin, bu ilkeden vazgecildigi anlamina gelebilecek bi¢im ve
Olciilerde devri olanakli degildir. Kaldi ki, Anayasa Mahkemesi de, Bakanlar
Kurulu'nma taninan yetkinin ¢ok genis olmasinin, verginin yasalligi ilkesinin
zedelenmesine yol agarak yasama yetkisinin, yiiriitme organina devri sonucunu
dogurabileceginden kabul edilemez oldugunu benimsemistir. Davaci tarafindan,
Katma Deger Vergisi Kanununun matraha dahil olan unsurlara iliskin
maddelerinde, Tebligin iptali istenen maddelerinde yer alan konularla ilgili
diizenleme yapma konusunda, davali idareye verilmis bir yetkinin bulunmadig;,
verginin yasallig1 ilkesi uyarinca yetki verilmesinin de hukuken miimkin
olmadig1 ileri siiriilmesine ragmen, Doérdiincii Daire tarafindan bu konuda
herhangi bir inceleme ve degerlendirme yapilmaksizin, davanin reddi yolunda
karar verildigi anlasilmistir. A¢iklanan nedenle, Anayasanin 73'lincii maddesi ve
verginin yasallig1 ilkesi dikkate alinarak, Maliye Bakanliginin, Tebligin dava
konusu edilen diizenlemesini yapma yetkisinin incelenip degerlendirilmesi
suretiyle karar verilmek iizere, Daire kararinin bozulmasi gerektigi oyu ile,
kararin gerekcesine Kkatilmiyorum. ..” https://karararama.danistay.gov.tr,
(Erisim Tarihi: 27.06.2025).
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Kur, yabanci paralarin ulusal para birimi cinsinden degeri olup,
kur farki ise ulusal paranin yabanci para birimleri karsisinda degerinin
artmasi ya da azalmasidir. 32 sayili Karar’'in 5. maddesi uyarinca; ya-
banci paralarin Tirk parasi karsisindaki degeri, Merkez Bankasinca
tespit edilen usuller ¢ercevesinde belirlenir. Déviz alim ve satimlari is-
lem tarihinde gecerli kurlar tizerinden yapilir. Mahsup islemleriyle il-
gili doviz alim ve satim belgelerinin diizenlenmesinde islem tarihin-
deki doviz alis kurlar1 uygulanir.

Enflasyonist ortamlarda serbest piyasa kosullari altinda d6viz kur-
larinin dalgalanmasi dogrudan muhasebe kayitlari tizerinde olumlu ya
da olumsuz etkiler yaratir. Bu etkiler doviz tizerinden islemlerde kam-
biyo kari/zarari seklinde ortaya ¢ikar.

Kambiyo kar ya da zarari, ticari ve mali hukuk anlaminda bir deger
degildir. Ticari ve mali hukuk anlaminda bir kardan s6z edebilmek icin
oncelikle bir kazancin olmasi gerekir. Ticaret Kanunu anlaminda bir
kazancin ortaya ¢ikmasi da taciri ve /veya ticari isletmenin varligini ge-
rektirir. GVK’'nin 37. maddesinde ticari kazang “her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetten dogan kazang ticari kazangtir” seklinde tanimlanmistir. Ti-
cari faaliyeti, dolayisiyla ticari kazanci belirleyen temel unsur faaliye-
tin sermaye ve emekten olusan bir organizasyona dayanmasi ve bu or-
ganizasyonun islemlerinde arizilikten ziyade devamlilik (mutadlik)
unsurunu barindirmasi gerekir.

Bir faaliyetin ticari faaliyet olarak degerlendirilebilmesi igin tagi-
masi gereken bazi 6zellikler bulunmaktadir. Buna gore:
1-Faaliyetin yerine getirilmesinin sermaye ve emege dayaniyor ol-
masl,
2-Faaliyetin devamli olmasi (Bir takvim yili igerisinde birden fazla

tekrarlanan veya birden fazla takvim yilinda tekrarlanan islem-
lerde de devamlilik oldugu varsayilacaktir.),
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3-Gelir getirici faaliyetlerin bir organizasyon dahilinde yapilmis
olmasi (Isyeri agma, is¢i caligtirilmasy, ticaret siciline kaydolun-
masi1 vb.),

4-Miiessesenin, ticari ve sinai bir miiessese sekil ve mahiyetinde
olmasi,

gerekmektedir.

Enflasyonun ytliksek oldugu donemlerde ortaya cikan ve kar gibi
goriinen farklar aslinda satin alma [ayn1 (mal1) koruma] giiciiniin ko-
runmasindan baska bir sey degildir. Enflasyondan dolay1 yabanci para
karsisinda ulusal para degerlerinde ortaya ¢ikan kur farklarindan kay-
nakl “kambiyo karlar1” aslinda gergek bir kazangtan degil, tiimiiyle he-
sabi bir yiikselmeden kaynaklanir. Muhasebe kayitlar1 TL (yerli para)
olarak degil de doviz lizerinden tutuluyor olsaydi, ortaya “kambiyo
kar1” benzeri hesabi bir fark ¢ikmayacakti. Dolayisiyla burada tiretim
faktorlerinin bilesiminden ortaya ¢ikan bir faaliyet sonucu elde edilen
kazangtan s6z edilmesi ve bunun ticari isletmenin faaliyetleri sonucu
elde ettigi gercek (hesabi degil) kazancla iliskilendirilmesinin ve bi-
lanco karinin dogal bir unsuru olarak goriilmesinin ekonomik, ticari,
muhasebesel ve hukuki olarak gecerliligi s6z konusu degildir.

Kur farklar, isletme faaliyetlerinin uzantisi olarak ortaya cikan bir
hasilat degil, enflasyonun yabanci paralarin ulusal para karsisinda or-
taya cikardigi hesabi degerden ibarettir. Ticarl isletmenin ana veya yan
faaliyetleriyle asla ilgisi soz konusu degildir. Ticarl karla uzaktan ya-
kindan ilgisi bulunmayan ve sadece enflasyonun ortaya c¢ikardig: he-
sabi bir durumu ortaya koyan, yerli paranin yabanci para karsisinda
satin alma gliciindeki kayba isaret eden muhasebesel bir kavramdir.

VUK'un 3. maddesi uyarinca, vergilendirmede vergiyi doguran
olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti esastir. Vergiyi
doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti yemin
haric her tiirlii delille ispatlanabilir. Su kadar ki, vergiyi doguran olayla
ilgisi tabii ve acik bulunmayan sahit ifadesi ispatlama vasitasi olarak
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kullanilamaz. Iktisadi, ticari ve teknik icaplara uymayan veya olayin
ozelligine gore normal ve mutad olmayan bir durumun iddia olunmasi
halinde ispat kiilfeti bunu iddia eden tarafa aittir.

Vergiyi doguran olay, mevzu itibariyla verginin baglandig: olayin
meydana gelmesidir. Ticarl kazancta vergiyi doguran olay, devamli su-
rette (mutad sekilde) yapilan ticari ve sinai faaliyete baglanmistir. Kur
farklarinin ticari faaliyet ile ilgisi olmadig1 gibi, devamlilig1 da s6z ko-
nusu degildir. Kur farklari, arizi olarak sadece enflasyonist ekonomi-
lerde bu dénemle sinirh olarak ortaya c¢ikar. Mutad olarak yapilan ti-
cari ve sinai faaliyet sonucu elde edilen ticari kazang ile kur farkinin
cok farkl kavramlar oldugu agiktir. Vergiyi doguran olaydaki gercek
(hakikat) kavrami ile konuya yaklasildiginda, kur farkinin bir ticarf is-
letmenin diger kazang ve iratlariyla ilgisi bulunmadig1 gorulir.

Kur farki, doéviz islemleriyle ticari faaliyetlerinin ana unsuru
ve/veya yan unsuru olarak islem yapan banka, araci kurum, finansal
sirketler, yetkili doviz biirolar1 vb. i¢in ticari kazancin bir unsuru ola-
rak dogar. Bu tiir isletmelerde kur farklarinin ana ticari kazancin bir
unsuru kabul edilip vergiye tabi tutulmasi olagandir. Ancak bunlar di-
sinda asli faaliyet konusu déviz islemi olmayan ticari veya sahsi islet-
melerde kur farki ana faaliyet konusundan elde edilen hasilat ile kur
farklarinin biitlinlesik olarak degerlendirilmesi ve kazancin bir unsuru
olarak goriilmesi iktisaden ve hukuken kabul edilemez.

Kur farki, dévizin, degisik kurlardan ulusal paraya ¢evrilmesi so-
nucu ortaya cikan fark olarak tanimlanmaktadir. Dévizli islemler son-
rasinda mal teslimi veya hizmet ifasinda bulunan kisi tarafindan her
zaman ilave bir bedel elde edilmesi miimkiin olmadigindan ve doviz
kurunun diismesi halinde alic1 lehine bir durum olustugundan kur
farky, niteligi itibariyla farklilik arz etmektedir ve bir gelir unsuru gibi
degerlendirilemez. Hukuk devletinin unsurlarindan biri hukuki belir-
lilik ilkesidir.
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Dolayisiyla, kur farkinin gelir unsurlariyla herhangi bir bigimde il-
gisi bulunmamakta; dévizin, degisik kurlardan ulusal paraya ¢evril-
mesi sonucu ortaya ¢ikan fark olarak goriilmektedir.

Danistayin bazi kararlarinda, kur farklarinin devlet politikas1 so-
nucu dogduguls veya enflasyon nedeniyle deger kaybetmesinden kay-
naklandig11¢ ifade edilmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 15.12.1998 Tarih ve E.1997/34,
K.1998/79 Sayili Kararinda: “Faiz, kisi veya kurumlarin kullanimina
terk ve tahsis edilen nakdi sermayeye karsilik sermaye sahibi lehine
olusan medeni bir ‘semere’ veya ‘ivaz’dir.” seklinde tanimlanmistir. Bu
baglamda, yukarida tanimina yer verilen kur farki ile karsilastirildi-
ginda, faizde aktif bir eylem yani paranin kullanima verilmesi ve pozitif
bir getiri s6z konusudur. Ancak kur farki, enflasyon ya da devletlerin
ekonomik politikalar1 sonucunda yabanci bir paranin ulusal para kar-
sisinda deger kazanmasi ve kaybetmesinden dogmaktadir. Kur far-
kinda ticari kazang¢ta oldugu gibi bir devamlilik (mutadlik), belirlilik ve
sabit bir getiri s6z konusu degildir.

SONUC

Bu calismada sermaye sirketlerinde kur farklarinin vergilendiril-
mesi konusu, Tirk vergi mevzuati ve uygulamalar ile uluslararasi
standartlar ¢ercevesinde incelenmeye calisiimistir. VUK, GVK, KVK ve
KDVK hiikiimleri esas alinarak, kur farklarinin vergilendirilmesinin te-
orik temelleri ve uygulamadaki yansimalari ele alinmistir.

15 Danistay 3. Dairesi, 12.01.1988 Tarih ve E.1987/1155, K.1988/8 Sayili Karar;
Danistay 12. Dairesi, 10.12.1981 Tarih ve E.1980/194, K.1981/2677 Sayili Karar.
https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi: 27.06.2025).

16 Danistay 3. Dairesi, 15.04.2004 Tarih ve E.2003/1918, K.2004 /1002 Sayili Karar;
Danistay 3. Dairesi, 07.12.2005 Tarih ve E.2005/1709, K.2005/2663 Sayili Karar.
https://karararama.danistay.gov.tr, (Erisim Tarihi: 27.06.2025).
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Kur farklarinin kurum kazanci agisindan vergilendirilmesinde te-
mel esas, VUK'un 283. maddesinde diizenlenen tahakkuk ilkesi olup,
bu ilke gelir ve giderlerin hukuken elde edildigi veya gerceklestigi anda
muhasebelestirilmesini ve vergilendirilmesini gerektirmektedir. An-
cak ozellikle gerceklesmemis kur farklarinin vergilendirilmesi uygula-
malari, vergi adaleti ve hukuki giivenlik ilkeleri yoniinden elestiriye
aciktir.

Tirkiye’'de son yillarda kur farklar1 6zellikle KDV matrahi agisin-
dan ciddi ihtilaflara konu olmus; idare ve yargi arasindaki goriis ayri-
liklar1 2019 yilinda yapilan kanun degisikligi ile giderilmistir. Bu stireg,
verginin kanuniligi ve kiyas yasag ilkelerinin somut 6nemini ortaya
koymustur. Kur farki gibi iktisadi a¢idan isletmenin finansal perfor-
mansini etkileyen bir unsurun vergisel agidan nasil islem goreceginin
yasal zeminde netlestirilmesi hem miikellef haklar1 hem de idarenin
islemlerinin giivenligi acisindan elzemdir.
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