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0z
Sermayenin ortaklara geri d6denmesi suretiyle sermaye azaltimi yapilmasi du-
rumunda Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ac¢isindan énemli olan alacaklilarin muvafa-
katinin alinmasi ve haklarinin korunmasi iken; vergi kanunlari1 agisindan énemli
olan ise gerekli vergilendirme islemlerinin yapilmasidir. Vergi kanunlar1 temel
olarak, sermayeyi degil sermayenin getirisini vergilemeyi amag¢ladigindan hukuku-
muzda sermayenin vergilendirilmesi miimkiin degildir. Tiirk vergi kanunlarinda
(hem Gelir Vergisi Kanunu’'nda hem Kurumlar Vergisi Kanunu’nda) nakit sermaye
indirimi ve sirketin kendi paylarini iktisabi haricinde, sermaye azaltiminin vergisel
sonuglarina iliskin diizenleme bulunmuyordu. Sermaye azaltimi miiessesesine
iliskin aciklamalar Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yapilmisti ve bu agiklamalar azaltimin
nasil yapilacaginin prosediiriine iliskin olup vergisel sonuglarina iliskin herhangi
bir hiikiim yer almiyordu. 09/11/2022 tarih ve 32008 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, 7420 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ile Baz1 Kanun ve Kanun
Hikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar
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Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Vergisi Kanunu'na (KVK) 32/B maddesi eklenerek sermaye azaltiminda ver-
gilemeye iliskin diizenleme yapilmistir. 7420 sayili Kanun ile getirilen diizenleme,
yasallik acisindan 6nemli bir diizenleme olsa da idarenin 6zelgelerindeki goriisleri-
nin devamini saglar nitelikte olmasi ve kismi béliinme gibi hususlarda diizenleme
icermemesi nedeni ile elestirilere agiktir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Azaltimi, Vergilendirme, Ozelge, Anonim Sirket,
7420 Sayili Kanun

ABSTRACT

In case the capital reduction is made by repaying the capital to the partners,
what is important in terms of the Turkish Commercial Code (TCC), is to obtain the
consent of the creditors and protect the rights of the creditors; What is important
in terms of tax laws is to carry out the necessary taxation procedures. Since tax laws
basically aim to tax the return of capital, not the capital, it is not possible to tax cap-
ital in our law. There were no regulations in Turkish tax laws (both in the Income
Tax Law and the Corporate Tax Law) regarding the tax consequences of capital re-
duction, except for cash capital reduction and the acquisition of the company's own
shares. Explanations regarding the capital reduction institution were made in the
Turkish Commercial Code, and these explanations were related to the procedure of
how the reduction would be made and did not contain any provisions regarding the
tax consequences. With the Law on Amendments to the Income Tax Law No. 7420
and Certain Laws and Decree Laws, published in the Official Gazette No. 32008
dated 09/11/2022, Article 32/B was added to the Corporate Tax Law and a regula-
tion regarding taxation in capital reduction was made. Although the regulation in-
troduced by Law No. 7420 is an important regulation in terms of legality, it is open
to criticism because it ensures the continuation of the administration's views in its
rulings and does not contain regulations on issues such as partial division.

Keywords: Capital Reduction, Taxation, Ruling, Incorporated Company, Law
No. 7420

GIRIS
Sermayesi belirli ve paylara boltinmiis olan, borglarindan dolay1

yalniz mal varhigiyla sorumlu bulunan sermaye sirketi olan anonim
sirketlerde sermaye, pay sahipleri ve de 6zellikle sirket alacaklilar
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bakimindan koruyucu islev tasidigindan énemlidir. Bilangonun pasif
kisminda yer alan, esas sozlesmede yazili ve ticaret siciline tescil edilmis
olan sermayenin itibari degerinin rakamsal olarak indirilmesi olan ser-
mayenin azaltilmasi, alacaklilar1 korumak amaciyla TTK'da 6zel ve kati
hiikiimlere baglanmistir. Uzun yillar devam eden yiiksek enflasyon
oranlarinin yani sira sermaye azaltiminin esas sozlesme degisikligi, ge-
nel kurul karari gibi siki sekil sartlarina tabi tutulmus olmasi ve azaltma
karariicin agirlastirilmis nisaplar 6ngoriilmiis olmasi; sermaye azaltimi-
nin uzun, zahmetli ve masrafli olmasi gibi nedenlerle sermaye azaltimi,
sermaye artirimina oranla daha az karsilasilan bir uygulama olmustur.
Sermaye azaltiminin, sermayenin ortaklara geri 6denmesi suretiyle ya-
pilmasi durumunda TTK ag¢isindan énemli olan alacaklilarin muvafaka-
tinin alinmasi ve alacaklilarin haklarinin korunmasi iken; vergi kanun-
lart agisindan 6nemli olan ise gerekli vergilendirme islemlerinin yapil-
masidir. Bir anonim sirketin sermayenin azaltilmasi yoluna gitmesinin
baslica iki sebebi olup ilki sermayenin ortaklik faaliyetlerine gore ihtiya-
cin Uzerinde olmasi, digeri ise bilanc¢o a¢iginin kapatilmasidir.

Tiirk vergi kanunlarinda sermaye azaltiminda vergilendirme yapi-
lip yapilmayacagi konusunda genel bir hiikiim olmayip nakit sermaye
indirimi ve sirketin kendi paylarini iktisabi haricinde sermaye azaltimi-
nin vergisel sonuglarina iliskin hem GVK’da hem KVK’da diizenleme bu-
lunmuyordu. Sermaye azaltimi miiessesesine iligkin agiklamalar TTK’da
yapimisti ve sermaye azaltimina iliskin TTK’'da yer alan agiklamalar
azaltimin nasil yapilacaginin usuliine iliskin olup vergisel sonuglarina
iliskin herhangi bir hiikiim yer almadigindan sirketler, sermaye azaltil-
masi sonrasinda ortaklara iade edilen tutarlarin vergisel sonuglar1 hak-
kinda vergi idaresinden goriis istemek zorunda kaliyordu. Ozel hukuk
dali olan TTK ile usul ve esaslar1 belirlenmis, sekil sartlarina baglanmis
ve azaltim sekli de genel kurul tarafindan serbest bicimde belirlenebile-
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cek tescile tabi sermaye azaltiminda, mali idarenin 6zelge bazinda sinir-
lama getirmesi normlar hiyerarsisine aykir1 bir durum olusturuyordu.
Mali idarenin 6zelgelerde glittiigli amag, kurum kazanglarinin vergisiz
bir bicimde pay sahiplerine sermaye azaltimi yoluyla aktarilmasi 6nle-
nerek muvazaal sermaye azaltimlarini engellemekti. Maliye idaresi, ser-
maye azaltiminda en yiiksek vergiyi ¢ikaracak unsurlara oncelik veril-
mesini benimsiyordu.

09/11/2022 tarih ve 32008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan,
7420 sayih Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Ka-
rarnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar Vergisi
Kanunu'na 32/B maddesi eklenerek sermaye azaltiminda vergilemeye
iliskin diizenleme yapilarak sirketin kurulus asamasinda ve /veya sonra-
dan ortaklar tarafindan konulan nakdi ve /veya ayni sermayenin ve ser-
mayeye eklenen 6z kaynak unsurlarinin sermaye azaltimi yoluyla ortak-
lara iadesi durumunda nasil vergilendirilecegi yasal dayanaga kavustu-
rularak sermaye azaltimi ikiye ayrilarak 6z kaynag: olusturan unsurla-
rin sermayeye eklenmesinden sonra bes yillik siire dolmadan sermaye
azaltimina gidilmesi ve bes yillik siire dolduktan sonra sermaye azalti-
mina gidilmesi durumlarinda azaltimin hangi sermaye unsurundan ya-
pilmis sayilacagi ve bu unsurlardan hangilerinin kurumlar vergisine ve
kar pay1 dagitimina bagh vergi kesintisine veya sadece vergi kesintisine
tabi tutulacagi veya hangi unsurlarin vergilendirilmeyecegi konular dii-
zenlenmistir. 7420 sayil Kanun ile getirilen diizenleme, yasallik agisin-
dan 6nemli bir diizenleme olsa da idarenin 6zelgelerindeki goriislerinin
devamini saglar nitelikte olmasi ve kismi boliinme gibi hususlarda
diizenleme icermemesi nedeni ile elestirilere agiktir.

I. ANONIM SIRKETLERDE SERMAYE KAVRAMI VE ONEMI

Anonim sirket, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, borg-
larindan dolay1 yalniz malvarlhigiyla sorumlu bulunan sermaye sirke-
tidir (TTK m. 329/1, m. 124/2). Anonim sirketlerde amag¢ ve konuyu
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diizenleyen TTK m. 331’de “Anonim sirketler, kanunen yasaklanma-
mis her tiirlii ekonomik faaliyet icin kurulurlar.” diizenlemesi yer al-
maktadir. Anonim sirketler, kurulus amaclari olan bu ekonomik faa-
liyeti gerceklestirmek icin bir varlida yani sermayeye ihtiyac duy-
makta olup ortaklar tarafindan sirkete getirilen sermaye ile anonim
sirketler, kurulus amaci olan ekonomik faaliyetlerini gerceklestirir.

TTK'da anonim sirketler bakimindan esas sermaye sistemi be-
nimsenmis ve bir¢ok hiikiimde “esas sermaye” kavramina yer veril-
mistir. Sermaye, anonim sirketin bir unsuru olup “pay sahiplerinin or-
takliga getirmeyi taahhiit ettikleri malvarliginin toplami ve bunun na-
kit olarak ifadesidir” (Moroglu, 2018: 1). Pulashi’nin (2015 (Serh):
630) tanimina goreyse; “Sermaye, ortaklar tarafindan sirkete getiril-
mesi taahhiit edilen ve memleket parasi ile gosterilen dnceden belir-
lenmis sabit bir miktari ifade eder.” Anonim sirketler, “sermaye sir-
keti” kavraminin tiim 6zelliklerini biinyesinde tasir ve sirketin de-
vam1 boyunca sermayenin varligini siirdiirmesi sarttir. Sermayenin
gerek kurulus gerek faaliyet asamasinda gozetilmesi ve korunmasi
biiyiik 6nem tasir ve bunun i¢in bir¢ok tedbir alinmstir. Ornegin; sir-
ketin tescilinde sermayenin tamaminin taahhiit edilmis olmasi (TTK
m. 332/1), itibari degerinin altinda bir bedelle pay ¢ikarilamamasi
(TTK m. 347), sermaye i¢in faiz 6denmemesi (TTK m. 509/1), kér pa-
yinin net kardan dagitilabilmesi (TTK m. 509/2) hiikiimleri sermaye-
nin korunmasi ilkesini saglamak i¢in 6ngorilmiistir. Sermayenin ko-
runmasl ilkesi; sermayenin pay sahiplerine dogrudan ve dolayh ola-
rak iade edilememesini (kanuna aykir1 kar dagitilmamasini, ortului
kar dagitilmamasini, pay sahiplerine emsal s6zlesmelere aykir1 hak-
s1z ve mesru olmayan menfaatler saglanmamasini, pay sahibine sirket
tarafindan borg¢ verilmemesi), sirket malvarliginin sirket sona erin-
ceye kadar isletme konusuna 6zgiilenmesini, sermaye taahhiidiine
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uygun olarak sirkete eksiksiz, zamaninda ve gerektigi gibi getirilme-
sini, sermaye alacaginin 6denmemesi halinde faiz tahakkuk ettirilme-
sini kapsar. Ayrica sirketin kendi paylarini iktisap ederek pay bedel-
lerini pay sahiplerine 6dememesi ve sermayenin zararlar sonucu kis-
men veya tamamen karsiliksiz kalmasi veya sirketin acze diismesi
halinde alinmasi gereken 6nlemler de sermayenin korunmasi ilkesi-
nin geregidir (Tekinalp, 2010: 1682).

Anonim sirketlerde ortaklarin sorumlulugu, sermaye koyma yii-
kiimliliginin tamamen yerine getirilmis olmasi ile sona erer
(Doganay, 1981: 671). TTK m. 329 ile pay sahiplerinin sadece getir-
meyi taahhiit etmis olduklar1 sermaye miktar ile ortakliga karsi so-
rumlu olduklar1 diizenlenmis olup hukukumuzda bu durum, anonim
sirketlerde “tek borg ilkesi” olarak adlandirilmaktadir. Pay sahibinin
tek bir borcu vardir ve sorumlulugu sadece taahhiit ettigi sermaye tu-
tar1 kadar ve ancak sirkete karsidir (Yavuz, 2019: 16). Sermaye, 6zel-
likle sirket alacaklilar1 bakimindan koruyucu islev tasidigindan ala-
caklilar agisindan 6nem tasir.

Kanun’da aksi yonde bir diizenleme bulunmamasi sartiyla, ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilebilecek malvarligi unsurlar: (TTK
m. 127);

- para, alacak,
- kiymetli evrak, sermaye sirketlerine ait paylar,

- fikrl miilkiyet haklar, elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isa-
retler gibi degerler,

- tasinirlar ve tasinmazlar, bunlar tizerindeki faydalanma ve kul-
lanma haklary,

- kisisel emek, ticari itibar,

- ticari isletmeler,
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- maden ruhsatnameleri gibi ekonomik karsiligi olan diger haklar,

- devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen diger her turlu
unsurdur.

Anonim sirketlerde ayni sermaye, lizerinde sinirli ayni bir hak,
haciz ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve devrolu-
nabilen, fikri miilkiyet haklari ile sanal ortamlar da dahil malvarhgi
unsurlaridir. Hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gel-
memis alacaklar ise sermaye olamazlar (TTK m. 342 ve m.581). Limi-
ted sirketler bakimindan da bu hiikiim gecerlidir (TTK m. 578).

Anonim sirketin sermayesiyle sirket malvarlig1 ayn1 anlama gel-
mez. Ortaklar tarafindan taahhiit edilen ayni ya da nakdi sermayenin
o0denmesi ve sirketin faaliyetlerine bagh olarak olusan arti degerin
sermayeye eklenmesi sonucunda sermaye tutarinda artis meydana
gelmektedir (Oktay, 2013: 131). Sirketin kurulusunda sermaye ile sir-
ket malvarlig1 esit olmakla birlikte bu esitlik sirket faaliyetleri sonu-
cunda bozulur. Esas sermayenin gercek karsilig1 (ederi), konuldugu
tarihten sonra degisir (Tekinalp, 2020: 82).

Anonim sirketlerde sermaye sistemi, esas sermaye ve kayitl ser-
maye sistemi olarak iki baslikta incelenir (Bahtiyar, 1996: 7, 29).
TTK’'nin 332. maddesinin birinci fikrasinda esas sermaye ile kayith
sermaye ayrimi ortaya konularak esas sermayenin “tamami esas s0z-
lesmede taahhiit edilmis bulunan sermayeyi”, kayitli sermayenin ise
“sermayenin artirilmasinda yoénetim kuruluna taninmis yetki tava-
nin1 gosteren sermayeyi” ifade ettigi belirtilmistir. TTK, Eski Tiirk
Ticaret Kanunu’'ndan (eTTK) farkl olarak halka agik olmayan anonim
sirketlerde de kayith sermaye sistemini benimseme imkani getirmis
olup esas sermaye sistemi ile kayith sermaye sistemi arasindaki fark-
liliklardan birisi de, sermaye borcunu ifa zaman ile ilgilidir. Kayith
sermaye sisteminde, sisteme giris aninda sermayenin tamaminin
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o0denmis olmasi gerekir (Sermaye Piyasasi Kanunu m.18/2). Dolay1-
siyla, kurulusta kayith sermaye sistemini kabul edecek sirketlerde
baslangi¢ sermayesinin, kurulustan sonra bu sisteme gecilmesi duru-
munda ise ¢ikarilmis sermayenin tamami 6denmis olmalidir. Kayith
sermaye sisteminin benimsenmesinden sonra yonetim kurulu kara-
riyla sermaye arttirilmasinda artan kismin 6denme zamani ise, esas
sermaye sistemine iliskin TTK m. 459 hiikmiiniin kiyasen uygulana-
cagl belirtilerek diizenlenmistir (Cosgun, 2012: 335).

II. TTK ACISINDAN SERMAYE AZALTIMI

Tipik bir sermaye ortakligi olan anonim sirketlerde sermayenin
onemi buytiktiir ve ortaklik faaliyetlerinin devami boyunca korun-
masi gerekir. Belirli bir donemde ortakligin malvarligi ve finansal du-
rumunu gosteren bilango, aktif ve pasif olarak iki ana kaleme ayrilir
ve bilan¢o teknigi acisindan sermaye, bilanconun pasif kisminda yer
alan belirli bir itibari degerdir (Karayalcin, 1988: 102). Ozkaynak ka-
lemlerinden birisi olan esas sermaye, bilangonun pasif kisminda yer
alir. “Sermaye azaltim1” kavrami ile kastedilen azaltma, esas veya ¢i-
karilmis sermayenin azaltilmasidir (Caglar, 2010: 15). Sermayenin
azaltilmasi, sirket ortaklari yaninda azaltimla birlikte alacaklarin te-
minati olan sirket malvarliginda azalma meydana geldigi icin sirket
alacaklisi gergek ve tiizel kisileri de etkiler (Bayram, 2016: 63).

Anonim ortakligin esas sermayesi sabit bir rakam ise de sabitlik-
ten anlasilmasi gereken, esas sermayenin hicbir sekilde degistirile-
meyecegi anlamina gelmeyip belirli bir usule tabi tutularak degistiri-
lebilmesidir. Her ne kadar anonim ortaklik sermayesinin artirilmasi
ya da azaltilmasi bir esas s6zlesme degisikligini gerektirse de, esas
sermaye miktarinin gerek alacaklilar gerekse pay sahipleri bakimin-
dan biiyiik 6nem tasimasi sebebiyle, bu miktarin artirilmasi ya da
azaltilmasi 6zel hiikiimlerle diizenlenmistir. Sermaye azaltilmasinda
pay sahiplerinin korunmasindan ziyade alacaklilarin korunmasi 6n
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plandadir; ¢linkii ortaklik alacaklilarinin tek giivencesi olan esas ser-
maye rakami azaltilarak, bu rakamin bilangonun aktif kisminda tem-
sil ettigi malvarlig1 degerleri artik bagh malvarlhigi olmaktan ¢ikartilip,
lizerinde serbestge tasarruf edilebilir malvarligi haline getirilmekte-
dir (Keskin, 2008: 24).

Sermayenin azaltilmasi, bilangonun pasif kisminda yer alan, esas
sozlesmede yazil ve ticaret siciline tescil edilmis olan sermayenin iti-
bari degerinin rakamsal olarak indirilmesidir (Tekinalp, 2020: 11).
Esas sermaye, alacaklilarin asgari giivencesini olusturdugundan ser-
mayenin azaltilmasi alacaklilar1 korumak amaciyla TTK'de 6zel ve
kat1 hiikiimlere baglanmistir.

TTK m. 452’ye gore: “Genel kurul, aksine esas s6zlesmede hiikiim
bulunmadig: takdirde, kanunda 6ngoriilen sartlara uyarak, esas soz-
lesmenin biitiin hiikiimlerini degistirebilir; miiktesep ve vazgecilmez
haklar saklidir.” Madde hiikkmiinden de anlasilacag tizere anonim gir-
ket esas sozlesmesi TTK'nin emredici hiikiimlerinin kabul ettigi sinir-
larda ve pay sahiplerinin vazgecilmez ve miiktesep haklar1 sakh kal-
mak kaydiyla degistirilebilir. (Tiirk, 1998: 145. Yazar, “sermaye azal-
tim1” yerine “sermaye indirimi” kavramini kullanmistir).

Esas sozlesmeyi degistirme yetkisi genel kurulun devredilmez
yetkilerindendir. Esas s0zlesmenin asgari ve zorunlu icerigi TTK
m. 339’da diizenlemis olup maddenin 2. fikrasi ¢ bendine gore ortak-
ligin sermayesi, emredici kanun hiikmiine gore esas sozlesmede yer
alir. Esas s6zlesme kurucular tarafindan imzalanir ve ticaret siciline
tescil edilip Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi (TTSG)’de ilan edilir.

Sermayenin azaltilmasinda izlenecek yontem, TTK m. 473-475 ve
5995 sayil Ticaret Sicil Yonetmeligil m. 79-82’de diizenlenmistir. Bu

1 RG, 27 Ocak 2013, Say1 28541.
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diizenlemeler hem esas sermaye sisteminde sermayenin azaltilma-
sinda hem de kayith sermaye sisteminde baslangi¢ ya da ¢ikarilmis
sermayenin azaltilmasinda uygulanir (TTK m. 473/6). Sermayenin
azaltilmasi kararini diizenleyen TTK m. 473/3 genel kurul karar yeter
sayisi konusunda TTK m. 421/3’e atif yapmistir (“6102 sayili TTK ha-
zirlanirken yapilan bir hata sonucu, atfin yanlis maddeye yapilmis ol-
masi sebebiyle sermayenin azaltilmasi i¢in gereken toplanti ve karar
nisaplari, sermayenin artirilmasi icin gereken nisaplara oranla ytik-
sek belirlenmistir. Sermayenin azaltilmasi isleminin yapilmasi i¢in
belirlenen bu yiiksek nisaplarin dusiirtilmesi gerekmektedir.”)
(Tanrwverdi, 2016: 313-314). Buna gore sermayenin azaltilmasi ka-
rarl, ortaklik sermayesinin en az %75’ini olusturan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin olumlu oylari ile alinir.

Sermayenin azaltilmasi, esas sézlesmede belirtilen sermaye mik-
tarinin; dolayisiyla da esas sozlesmenin degistirilmesi olup nitelikli
bir esas so6zlesme degisikligi oldugundan TTK’'da 6ngoriilen yontem
yerine getirilmeden uygulanamaz. Anonim sirket yonetim kurullari-
nin, esas sermayenin azaltilmasi konusundaki yasal yonteme uyma-
lari, esas sermayenin azaltilmasi suretiyle sirket alacaklilarini ve im-
tiyazh pay sahiplerini magdur etmekten kaginmalar1 gerekmektedir
(Altas, 2010: 103). Sermaye artirimi, faaliyet konusu, kar dagitimi, ge-
nel kurul, yonetim kurulu ve isleyisi gibi konulara yonelik esas soz-
lesme degisiklikleri temelde pay sahiplerinin hak ve yararlarinin ko-
runmasina yonelik olmasina karsin, sermaye azaltimina iliskin esas
sozlesme degisikligi, miinhasiran anonim sirket alacaklilarinin hakla-
rinin korunmasini amaglar (Akbulak, 2024).

TTK’ya gore sermaye azaltiminda karar vermeye yetkili tek organ
genel kurul olup, bu yetki genel kurulun devredilemez yetkileri ara-
sindadir. Yonetim kurulunun da genel kurulda onaylanmak tizere bir
rapor hazirlama mecburiyeti vardir. Sermayenin azaltilmasi ile ilgili
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genel kurul toplantisindan énce yénetim kurulu tarafindan hazirlana-
cak raporun icerigi, sermaye azaltiminin amaci, nedenleri, azaltimin
ne sekilde gerceklestirilecegi konularindan olusmak zorundadir. Y6-
netim kurulu raporu, azaltimin gerceklestirme seklinin yani paylarin
kismen veyahut tamamen itfa edilmesi, paylarin birlestirilmesi, zarar
azaltimi sekillerinden hangisi ile ifa edilecegini acik bir sekilde icermeli-
dir. TTK'nin 473"lincii maddesi uyarinca da yonetim kurulu tarafindan ha-
zirlanan bu raporun, genel kurula sunulmasi ve genel kurul tarafindan
onaylanmasi zorunlu olup, ayrica tescile tabidir (Tekinalp, 2020: 118).

Ticari bir isletmenin sermaye ihtiyaci temel olarak yatirim ve is-
letme sermaye ihtiyacinin toplami olup sirketin mevcut yatirimlari-
nin yenilenme, bakim ihtiyaclari ile yeni yatirim ihtiyaci gerekli olan
yatirim sermayesini, mal veya hizmet tiretimi i¢in gerekli ilk madde
malzeme, iscilik, tiretim giderleri, hizmet tretim giderleri, arastirma
gelistirme giderleri, pazarlama giderleri, genel yonetim giderleri, fi-
nansman giderleri ile diger olagan veya olaganiistii giderlerini fi-
nanse etmeye yetecek tutar ise isletme sermayesini verir. Sermaye
azaltiminda asgari sermaye sinir1 getirilmis ise de sermayenin azaltil-
masina karar verilebilmesi i¢in gercek alt sinir, yatirim ve isletme ser-
maye ihtiyacinin altinda belirlenmemelidir (Aslan ve Turanli, 2022: 82).

Sermaye azaltimi, sermaye artirimina oranla daha az karsilasilan
bir uygulama olup bu durum uzun yillar devam eden yiiksek enflas-
yon oranlarinin yani sira sermaye azaltiminin esas s6zlesme degisik-
ligi, genel kurul karar: gibi siki sekil sartlarina tabi tutulmus olmasi
ve azaltma karar1i¢in agirlastirilmis nisaplar 6ngorilmiis olmasindan
kaynaklanmustir (Oztiirk, 2012: 226).

Anonim ortakliklarin sermaye azaltimi yoluna gitmemelerinde
sermaye azaltiminin uzun, zahmetli ve masrafli olmasi da etkilidir. Bir
esas sozlesme degisikligi olan sermaye azaltiminin agir isleyen genel
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kurul karariyla alinabilmesi, sermaye azaltiminin bir an 6nce yapil-
masi gerektigi hallerde ¢esitli sorunlara yol agabilir. Yeniden yapilan-
dirma modeli olarak bahsedilen sermaye azaltiminin etkili sonuclar
dogurabilmesi i¢in pratik olmasi, daha etkin ve hizli bir sekilde kulla-
nilabilmesi, esnek diizenlemelerin olmasi gerekmektedir. Ozellikle
halka a¢ik anonim ortakliklar icin bu tiir esnek diizenlemeler ekonomik
gelismelere hizl bir sekilde tepki verebilmek agisindan daha da 6nemli-
dir. Ornegin zarar bilancosu gosteren bir ortakligin, bu zararn sermaye
azaltimi yolu ile bir an 6nce kapamasi, hisselerin borsada ani deger kayip-
larina ugramasinin 6niine geger. Genel kurul toplantisina davet i¢in gere-
ken siirenin beklenmesi ve genel kurulun yeterli toplant1 nisabina ulas-
mamasl nedeniyle toplanamamasi tehlikesi, sermaye piyasasindaki eko-
nomik degismelere uyum saglamasini engeller (Keskin, 2009: 408-409).

I1I. VERGI HUKUKU ACISINDAN SERMAYE AZALTIMI

Sermaye azaltiminin, sermayenin ortaklara geri 6denmesi sure-
tiyle yapilmasi durumunda TTK ag¢isindan 6énemli olan alacaklilarin
muvafakatinin alinmasi ve alacaklilarin haklarinin korunmasi iken;
vergi kanunlar1 agisindan 6nemli olan ise gerekli vergilendirme is-
lemlerinin yapilmasidir.

Vergi kanunlar1 temel olarak, sermayeyi degil sermayenin getiri-
sini vergilemeyi amacladigindan hukukumuzda sermayenin vergilen-
dirilmesi miimkiin degildir. Ancak bu durum, miikelleflerin sermaye
azaltimi suretiyle ortiilii yoldan kar dagitimi1 yapmalarinin bahanesi
olmamali, nasil ki GVK'nin 94/6-b-i maddesinde yer alan “karin ser-
mayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” hiikmii ile sirket sermayeleri-
nin glclendirilmesi amaclaniyor ise miikelleflerin sermaye azaltimi
suretiyle kar dagitimi yapmalarinin engellenmesi i¢in de sermaye
azaltimi vergilendirilmelidir (Oztiirk, 2012: 235).
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Sermaye kazancglarinin vergilendirilmesi vergi hukukunun en
karmasik konularindan biri olup karmasaya yol acan ilk problem, net
deger icindeki degisimin ne zaman gelire dahil edilecegi yani “tahak-
kuk” problemi, ikincisi zaman problemi, li¢iinciisii sermaye kayiplari-
nin sermaye kazanclari ile simetrik bir muameleye tabi tutulmasi yani
gelirin net degerdeki degisimi icermesi amacina uygun olarak ser-
maye kayiplarinin da dikkate alinmasi ve diger bir problem de ortiilt
varlik tiirleridir (Stephen’den aktaran Oztiirk, 2012: 210).

Vergisel etkiler nedeniyle sermaye azaltiminin yapilamamasi so-
nucunda sirket mali durumunun daha da koétiilesmesi, karliligini yi-
tirmesi, kar dagitamamasi, sirket hisselerine yatirim yapan ya da ya-
tirim yapmasi muhtemel olan kesimlerin ilgisini kaybetmesi, borsa
degerinin diismesi, rekabet imkan ve kabiliyetlerini kaybetmesi sa-
dece sirket alacaklilar1 ve hissedarlarinin degil bu sirket gelirleri tize-
rinden vergi, har¢ ve benzeri nitelikte gelir elde eden devletin de
menfaatini olumsuz etkileyebileceginden sermaye azaltimi, kisa va-
deli vergi geliri goziiyle degil daha genis bir perspektiften bakilmasi
gereken bir konudur (Oztiirk, 2012: 263).

Vergi mevzuatimiza gore, kurumlarda vergi sonrasi kazanglar sa-
dece dagitim halinde tevkifata tabi tutulmakta, dagitilmayan karlar
lizerinden tevkifat uygulanmamakta ve karin sermayeye ilavesi kar
dagitimi sayilmamaktadir. Dagitilmayan karlar sirket blinyesinde ye-
dek akce olarak tutulabilecegi gibi sermayeye de ilave edilebilir ve
her iki halde de vergileme s6z konusu olmaz. Ancak, sirket sermayesi
icerisindeki dagitilmayan karlarin, sermayenin azaltilmasi yoluyla is-
letmeden ¢ekilerek ortaklara 6denmesi durumunda, bu karlar tizerin-
den, kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmasi gerekmekte olup
sirketler, vergiye tabi olmayacak sekilde bilangolarinda yer alan bazi
kalemleri (gecmis yillara ait karlar, gayrimenkul satis karlarina ait
fonlar, enflasyon diizeltmesi sonucu olusan sermaye diizeltmesi
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olumlu farklarn gibi) sermayeye ilave ederek vergisel avantaj sagla-
may1 tercih edebilmektedir. Bu sekilde sermayenin olusumunda or-
taklar tarafindan konulan degerlerin disinda, sermaye artirimi yolu
ile sermayeye eklenmis bagkaca unsurlar da bulunuyorsa sermaye azal-
timina gidilmesi durumunda vergileme 6nem arz eder (Tan, 2021: 278).

Sermaye azaltiminda vergileme konusunda i¢ kaynaklardan ya-
pilan sermaye artisi sonucunda olusan sermaye yapisi 6nem tasir ve
ic kaynaklardan olusan esas sermaye iizerinden yapilacak azaltma-
larda, 6nceligin bu kalemlere verilmesi ya da tamaminin bu kaynak-
lardan olusmasi durumunda, vergileme yapilmasi gerekir. Uygula-
mada sirketler vergiden kacinmak amaciyla sermaye azaltiminin bu
tir fonlan ihtiva etmedigini ileri sturdiigiinden azaltilacak sermaye-
nin mahiyetinin belirlenmesi, vergilendirme a¢isindan énem arz etti-
ginden vergi idaresi olayin gercek mahiyetini, sirket yonetim kurulu-
nun sermaye azaltilmasi karar1 ve sermaye azaltilmasi raporuna da-
yanilarak ortaya cikarabilecegi gibi, vergi incelemesi yoluyla da yapa-
bilir (Kagar, 2021: 158).

Sermaye azaltiminda temel vergilendirme yaklasimi, pay sahip-
lerine muvazaali olarak vergisiz kar dagitiminda bulunuldugu sek-
linde olup sermaye azaltiminin kar dagitimi gibi kabul gérmesinin en
onemli gerekgesi, sirketin pay sahiplerine kar dagitimi yapmak yerine
i¢c kaynaklarla artirilmis olan sermayesini azaltmak suretiyle pay sa-
hiplerine nakit 6demede bulunmasidir. Konu muvazaali islem olarak
degerlendirildiginde, 6zellikle belli bir sira dahilinde artirim ve azal-
tim islemlerinin yapilmasi ve hukuken yapilan islemlerin makul ve
kabul edilebilir bir gerek¢esinin sunulamamasi durumunda VUK’un
3’lincli maddesi ve vergide 6ziin 6nceligi prensipleri cer¢cevesinde ko-
nunun pay sahiplerine kar dagitimi yapilmasi seklinde yorumlanmasi
miimkiin olabilir (Dikmen, 2018: 8).
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Bu konuda benzer bir yorum VDDK’'nin E.2020/1097, K.2022/97
sayili kararinda “... sermaye azaltiminin muvazaal sekilde vergiden
kacinmak amaciyla yapildigl kanaatine varilmasi durumunda ser-
maye azaltimi sonucunda ortaklara dagitilan tutarin vergilendirilme-
sinin gerekecegi aciktir. Olayda, sermaye azaltiminin sirketin faaliyet
alaninin daraltilmasi neticesinde sermayenin ytriitiilen faaliyetin ge-
rektirdiginden fazla oldugu kanaatine varilmasi nedeniyle, en son
sermaye artiriminin uzerinden on yildan fazla bir siire gectikten
sonra yapildig1 ve azaltimin bu amac¢ disinda muvazaali olarak yapil-
digina yonelik idarece yapilmis bir tespitin de bulunmadig: dikkate
alindiginda olayda vergilendirmeye gidilemeyecegi sonucuna ulasil-
mistir.” seklinde belirtilmistir.

IV. SERMAYE AZALTIM TURLERI

TTK’'da sermaye azaltma tirleri acikca belirtilmemis olup ser-
maye kaybi (2/3) nedeniyle sermayenin azaltilmasi ve béliinme hali
nedeniyle sermayenin azaltilmasi disindaki sermaye azaltilmasina
iliskin diger nedenlere yer verilmemistir. Ancak 6gretide sermaye
azaltilmasi tiirlere ayrilmaktadir.

A. Sermayenin Bir Kisminin Pay Sahiplerine iadesi Amaciyla
Yapilan Azaltma (Kurucu Azaltma/incelemeli Azaltma)

Faaliyet alani itibariyla sermayenin sirketin ihtiyacindan fazla ol-
masi ve bir kismina gereksinim duyulmamasi halinde, sermayenin bir
kisminin pay sahiplerine iade edilmesi amaciyla yapilan sermaye
azaltilmasina gidilir (Pulash, 2011: 1709). Boylece atil durumda bu-
lunan ve sermaye azaltilmasi suretiyle a¢iga ¢ikan miktar, pay sahip-
lerine paylari oraninda geri 6denir veya pay sahiplerine 6denmeyip
yedek akce olarak ayrilabilir (Caglar, 2010: 35).
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Sermaye azaltilmasinin bu tiirtinde azaltilan sermaye tutari or-
taklara iade edilebildiginden, TTK m. 480/3 hiikmiinde duzenlenen
sermayenin ortaklara iadesi yasaginin bir istisnasini tegkil eder.

B. Bilan¢o Zararinin Kapatilmas1 Amaciyla Yapilan Azaltma
(Aciklayic1 Azaltma/Basitlestirilmis Sermaye Azaltilmasi)

Sermayenin azaltilmasi yalnizca muhasebe kayitlarinda yapilan
degisiklik biciminde ortaya ¢ikar (Pulasli, 2011: 1710). Sermaye azal-
timi ile birlikte yapilacak muhasebe kaydiyla pasif karakterli sermaye
hesab1 ile ge¢mis yil zararlari karsilikli olarak kapatilarak sirketin ak-
tifinde azalma ve 6zsermayesinde eksilme olmamakta, sirket alacak-
larinin alacaklar: tehlikeye diismemektedir (Bayram, 2016: 66). Bu
azaltma ile bilanconun gercek degeri yansitmasi ve bilango a¢iginin
kapatilmasi saglanir, pay sahiplerine herhangi bir sermaye iadesi ya-
pilmaz. TTK m. 474 /2’e gore basitlestirilmis sermaye azaltilmasinda,
Yonetim Kurulunun alacaklilara ¢agrida bulunmaktan vazgecebil-
mesi mimkiindiir.

C. Sermayenin Azaltilmasi ile Artirllmasinin Aym1 Anda
Yapilmasi

TTK m. 473/1, c.1’e gore, mevcut bilan¢o a¢iginin sermayenin azal-
tilmasi islemiyle kapatilmasi ve ayni1 anda azaltilan miktar kadar ser-
maye artirilmasina imkan saglanmistir. Bu sekilde sermaye azaltilmasi-
nin en 6nemli 6zelligi esas s6zlesmenin degismemesidir. Sermaye tutari
sonucta ayni kaldig1 i¢in, sadece yapilan islem ve sermayenin tamamen
6denmis oldugunu belirten Yonetim Kurulu beyani tescil edilir, esas soz-
lesme degisikligi gerekmez (Tekinalp, 2020: 121).

V. SIRKETLERIN SERMAYE AZALTMA SEBEPLERI

Bir anonim sirketin sermayenin azaltilmasi yoluna gitmesinin
baslica iki sebebi vardir. Bunlardan ilki sermayenin ortaklik faaliyet-
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lerine gore ihtiyacin tizerinde olmasi (ihtiyacinin iizerinde serma-
yeye sahip olunmasi halinde, atil sermayenin varligi gindeme gelecek
ve bu durum sirket kar pay1 oranlarini olumsuz yonde etkileyecektir.
(Tekinalp, 2006: 599, 643), digeri ise bilango agiginin kapatilmasidir.
Sirketlerde sermaye azaltilmasinin diger nedenleri su sekilde sirala-
nabilir: Sirket ortaklarindan bir veya birkacinin sirketten ayrilmasi
veya diger ortaklarca ¢ikarilmasi, bazi varliklarin degerini yitirmesi
nedeniyle, sirketin edindigi kendi hisse senetlerini elden ¢ikarmamis
ve bu paylar kadar sermayesini azaltma yoluna gitmis olmas1 (ano-
nim sirketler icin gecerlidir), sirketin kismi boliinmesi ve devralinan
sirket paylarinin dogrudan ortaklara verilmesi, sirketin kendi payla-
rinin iktisab1 ve bu paylarin iptali. (Kalayci, 2014: 99; Saglam, 2022a;
Kilig, 2018: 2-6). Miilga TTK'nin 396 ila 398. maddelerinde esas ser-
mayenin azaltilmasina gidilmesinin nedenlerinin agiklanmasina dair
bir zorunluluk bulunmamakta iken TTK’'da esas sermayenin azaltil-
mas1 hususunun goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin ¢agri
ilanlarinda, mektuplarda ve eger sirket internet sitesi ytiktimliiliigline
tabi ise yapilacak internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gi-
dilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde ya-
pilacaginin ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
acgiklanmasi zorunlu tutulmustur (TTK, m. 473/f.1) (Ansay, 198: 221).

Enflasyonist donemlerde sermayenin asinmasi nedeniyle ¢ok
glindeme gelmeyen sermaye azaltilmasi olgusuna diisiik enflasyon
donemlerinde daha sik rastlanmaktadir (Varl;, 2013: 56).

Sermaye azaltiminda; indirilecek sermaye tutarinin serbestce be-
lirlenmesi ve azaltilan sermaye tutarinin mevcut pay sahiplerine iade
edilmesi veya baskaca bir amaca tahsis edilmesi seklinde iki islem s6z
konusu olup ikinci isleme azaltilan sermayenin kullanilmasi da denil-
mektedir (Alptiirk, 2009: 32).
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Sirketler kuruldugu dénem, bulunduklar:1 sektér ve benzeri ne-
denlerle yliksek sermaye tutarina sahip olabilmekte, bu ytiksek ser-
maye orani sermayenin atil kalmasina neden olabilmekte ve atil kalan
tutarin daha rasyonel alanlara yonlendirilebilmesi veya daha ¢ok ya-
banci kaynak ile isletme ve yatirim sermayesinin finanse edilebilmesi
icin sermaye azaltimina gidilebilmektedir (Ac¢ar, 2023: 15).

Anonim sirketin, ortaklik sézlesmesinde yazan belirli ve sabit
esas sermayesi, ortaklik kurulurken kurucular tarafindan kararlasti-
rilir ancak faaliyetlerine basladiktan sonra bu mevcut sermayenin be-
lirli bir kismi, ortaklik faaliyetleri i¢in gereksiz kalabilir. Ortaklikta
atil sermaye bulunmasi, ortakliin hem kar oranini hem de paylarin
degerlerini olumsuz etkiler. Eger ortaklik, yatirimlarina denk bir ser-
maye ile faaliyet gosterirse pay sahiplerine daha iyi bir oranda kar
pay1 dagitabilir (Domanig, 1978: 1111).

Ornegin; 10.000.000 TL sermayesi bulunan anonim sirketin ser-
mayesinin 2.000.000 TL'lik kismi1 atil durumdaysa bu ortaklik faaliyet
donemi sonunda 2.000.000 TL kar elde ederse kar orani1 %20 olur.
Oysa bu ortaklik atil durumdaki kismi atarak sermayesini 8.000.000
TL’ye indirseydi kar orani1 %25 olacakti. Pay sahipleri ortakliga, eko-
nomik bir hedefi gerceklestirmek ve boylece kar elde etmek amaciyla
ortak olduklarindan atil sermayenin ortakliktan eksiltilmesi, kar da-
gitim oranini yiikseltecegi icin pay sahiplerini memnun edecek, ortak-
lik hisselerine talep de ylikselecektir (Arslanli, 1960: 117). Ayrica atil
durumda olan ve bosta bekleyen bu sermaye, sahiplerine iade edile-
rek milli ekonomiye de kazandirilmis olur (Domanig, 1978: 1111).
Yiiksek oranda kar eden bir ortakligin paylari, payin itibari degerinin
lizerinde bir degere sahip olur (Caglar, 2010: 20).

Sirketin y1l icerisinde elde ederek pay sahiplerine dagittigi kar iki
asamali olarak vergi kesintisine ugramakta olup ilk asamada kurum
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biinyesinde safi kazancin dagitilmasi1 asamasinda gelir vergisi tevki-
fat1 yapilmakta, ikinci asamada ise kar payini elde edenlerin hukuki
durumlarina bagh olarak kar payini elde eden kisinin geliri olarak
vergilendirilmektedir. Sirketler bu durumu engellemek ve sirket
karini vergi kesintisine ugramadan ortaklara dagitmak i¢in sermaye
azaltimi yoluna basvurabilmektedirler (Egemen, 2024). Sermaye
azaltimi uygulamasi ile ilgili temel sorun ise sermaye azaltiminin, ser-
mayenin ortaklara geri 6denmesi suretiyle yapilmasinin bir kar dagi-
tim1 niteliginde olup olmadig ilk bakista bir kar dagitimi gibi goriil-
memekle birlikte, esasen tam bir yargiya varilabilmesi icin sirket ser-
mayesinin hangi unsurlardan olustugunun incelenmesi gerekmekte-
dir. Sirket sermayesi, ortaklar tarafindan nakden 6denen tutarlarin
yaninda sermayeye sonradan ilave edilen gecmis yillar karlar ile ce-
sitli fonlar basta olmak tlizere bazi diger unsurlardan da olusabilmekte-
dir. Sermaye azaltimi, kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapma ytikiim-
liiltiglinlin yani sira bazi durumlarda ortaklara geri 6denen tutarlar tize-
rinden kurumlar vergisi hesaplanmasi gerekliligini de beraberinde geti-
rebilmektedir (Oztiirk, 2012: 162).

Sermayenin azaltilarak ortaklara 6deme yapilmasi, iade edilen
sermayenin kaynagina bagh olarak vergisel sonuclar dogurabilece-
ginden azaltilan sermayenin kaynagi bu agidan 6nemlidir. Ortaklara
dogrudan dagitimi, hatta bir baska hesaba aktarilmasi vergilemeyi
gerektiren bazi fonlarin, cesitli prosediirler cercevesinde ortaklara
aktarilmasi, 6ziin 6nceligi ve vergilemede olay ve islemlerin gercek
mabhiyetinin esas oldugu yoniindeki diizenleme kapsaminda incelen-
melidir (Biyik, 2024). Sermaye azaltimi sonucu pay sahiplerine yapi-
lan 6deme herhangi bir vergi kesintisine tabi degildir. Vergi kanunu-
muzdaki diizenleme geregi sirketlerin elde ettikleri karlar1 dagitma-
y1p sermayeye ilave etmeleri durumunda edinilen bedelsiz hisse se-
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netleri icin herhangi bir vergileme s6z konusu olmadigindan hem sir-
ket biinyesinde gelir vergisi stopaji hem de elde eden gercek kisiler
nezdinde vergileme ancak nakit kar pay1 dagitimi durumunda giin-
deme gelmekte olup uygulanacak yonteme gore vergileme cok farkli
boyut kazanip vergi yiikiiniin tamamen sifirlanmasi giindeme gel-
mektedir (Tufekgiler, 2024).

Sirketlerin elde ettikleri kar tizerinden kurumlar vergisi 6dendik-
ten sonra kalan tutarin vergi tevkifatina konu olmasi icin ortaklara nakit
olarak bir kar dagitimi yapilmasi gerekmekte olup dagitilmayan kar bi-
langoda bulundugu stirece vergiye tabi olmaz ve dagitilmayan bu kar sir-
ket biinyesinde yedek akce olarak tutulabilecegi gibi sermayeye de ilave
edilebilir, her iki halde de vergileme s6z konusu olmaz (Tuglu, 2006: 59).

Sermaye azaltilmasi suretiyle pay sahiplerine yapilan iade, vergi
hukukuna iliskin cesitli sebeplerle kar pay1 dagitilmasina alternatif
bir yol olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Oncel, 1978: 110). GVK’'nin 94.
maddesi geregince, ticaret sirketleri, ortaklarina dagitacaklar1 kar
paylart iizerinden vergi kesintisi yapmak zorundadirlar. Dolayisiyla,
ortakligin elde etmis oldugu kazang ilk 6nce kurumlar vergisine tabi
tutulmakta (KVK-m.1), daha sonra da pay sahiplerine dagitilan kar
paylarindan gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir2. Karin sermayeye

Z  Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesinde ise, kirin sermayeye eklenmesinin
kdr dagitimi sayilmayacag ifade edilmis olup dagitilmayan kar, bilancoda
bulundugu siirece vergiye tabi tutulmamaktadir (Maliye Bakanliginin, “karin
sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilacagi ve buna gore karini sermayeye
ilave eden sirketlerin ortaklarmin elde etmis olduklar1 menkul sermaye
iratlarin1 beyan etmeleri gerektigi” yoniindeki 06.02.2000 tarih ve 23956
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 231 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin
iptali istemi ile agilan dava sonucu Danistay 4. Dairesinin 06/12/2000 tarih ve
E.2000/1307,K.2000/5053 sayili Karar1 ile GVK’'nin 94’tincii maddesinin birinci
fikrasinin 6/b-i numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi
sayllmayacagindan bahisle ortaklar agisindan elde edilmis bir kdr payindan sz
edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 Seri No.lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi'nin iptaline karar vermistir.
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ilave edilmesi kar dagitimi sayilmamakta, buna gore de karin serma-
yeye ilavesi dolayisiyla ne tevkifat yapilmasina ne de ortaklarca elde
edilen bir menkul sermaye iradi olarak beyan edilmesine gerek bu-
lunmaktadir. Maliye Bakanlhgi, 20/12/2001 tarih ve 24616 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan 243 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi
ile bu karara uygun diizenleme yaparak, gercek kisi ortaklar tarafin-
dan karin sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarinin be-
yan edilmemesi gerektigini agiklamistir (Oztiirk, 2012: 128-129;
Tekin, 2015: 10). Anonim ortakliklar ilk 6nce elde ettikleri kar1 ser-
mayeye eklemekte, sonra da sermaye azaltilmasi usuliine basvurarak
bu kazanci pay sahiplerine dagitmakta; yapilan islem, kar dagitimi ol-
may1ip sadece yatirilmis servetin pay sahiplerine iadesi olmaktadir.
Ortakligin elde etmis oldugu kar ilk 6nce sermayeye eklendigi ve bu
durum da kar dagitimi sayilmadigi icin, bu halde pay sahibine yapilan
o0demeden gelir vergisi kesintisi yapilmamaktadir. Sermayede yapi-
lan bu tiir bir degisiklik yoluyla kazancin pay sahiplerine vergisiz ola-
rak aktarilmasi ise mevcut yasal diizenleme ¢ercevesinde ortiilii ka-
zang sayllmamaktadir; ancak ekonomik bakimdan sermayenin iade-
sinden ziyade kar dagitimi niteliginde olan bu tiir 6demelerin de ver-
giye tabi olmasi gerekir (Oncel, 1978: 112-113).

Sermaye azaltimi nedeniyle sirket ortaklarina 6deme yapilmasi-
nin “kural olarak” vergisiz olmasi, giintimiizde sirketlerin sermaye
azaltimi uygulamasina olan ilgilerini artirarak, sermaye azaltimi uy-
gulamasinin bir vergi planlamasi araci olarak kullanilip kullanilama-
yacaginin daha fazla sorgulanmasina yol agmistir (Yaglitas, 2009).

Sermayenin muhteviyatinin tamaminin ortaklarca konulmus de-
gerlerden olusmasi durumunda, sermaye azaltimi suretiyle ortaklara
dagitim yapilmasi veya ortaklarin sirkete olan borg¢larinin ortadan
kaldirilmasi1 herhangi bir vergi dogurmaz. Ancak sermayenin olusu-
munda enflasyon diizeltilmesi farklari ile dagitimi stopaja tabi ge¢gmis
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yll zararlar1 bulunuyorsa ve sermaye azaltiminin bu kaynaklar1 da
icine alacak sekilde yapilmasi halinde beyani gereken kurumlar vergisi
ve/veya kar dagitim stopaji ortaya ¢ikabilmektedir (Mag, 2009: 24-25).

VI. SERMAYE AZALTIMININ KAR PAYI OLARAK
VERGILENDIRILMESININ ANAYASAL VERGILENDIRME ILKELERI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Bir anonim sirket kar elde ettigi zaman ortakligin elde ettigi ka-
zang; ilk olarak kurum biinyesinde kurum geliri olarak kurumlar ver-
gisine, ikinci olarak pay sahiplerine dagitildiktan sonra pay sahipleri-
nin geliri olarak gelir vergisine tabi olacak, iki kere vergilendirilecek
olup sermayenin azaltilmasi, pay sahiplerinin iki kere vergilendiril-
mekten kacinmak i¢in bagvuracaklar yol olarak karsimiza ¢ikmakta-
dir (Yasar, 2023: 75).

TTK’'nin ilgili maddelerinde diizenlenen "kar pay1”, sermaye azal-
tim1 ya da sirketin tasfiyesi nedeniyle ortaga geri verilen sermaye
payr (tescil edilmis sermayedeki pay1) olarak adlandirilmistir.
GVK’'nin 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin ilk ti¢ bendinde yer alan
kar pay1 tanimlamalarinda, ortaga geri verilecek sermaye payinin kar
pay1 sayilacagina iliskin yasal bir diizenleme yer almadig gibi, fikra-
nin diger hicbir bendinde de bunlarin menkul sermaye iradi sayila-
cagl da belirtilmemistir. Yasalarda 6zel bir belirleme yapilmadikga, ne
sermaye azaltiminda ne de tasfiye durumunda ortaga geri verilen ser-
maye pay1 vergi konusu olur. Vergilemede kiyas yapilmasi yasak ol-
dugundan ve kanunda ag¢ikca belirtilmeyen bir konuda vergileme yo-
luna gidilmeyeceginden sermaye payi, kar pay1 sayilarak vergileme
yapilmasi kiyas yasagina aykiri olur. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilmis karlar artik sekil degistirerek kar pay1 olmaktan ¢ikip ser-
maye haline geldiginden ortaklara iade edilen sermaye paylari i¢in-
den bu kar paylarini ayristirarak bunlari verginin konusu yapmak da
yasal diizenlemelere uygun olmaz (Akarca, 2024).
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Sermaye azaltiminin kar dagitimi kapsaminda vergilendirilmesi
hususundaki tartisma ve belirsizliklerin giderilmesi, kar dagitim po-
litikas1 vergilendirmeden etkilenecegi icin, vergilerin kanuniligi ilke-
sine uyum ag¢isindan 6énem tasidig1 gibi firmalarin bazen finansman
bazen de yatirim karar1 amaciyla yaptigi kar dagitim politikasinin ve
buna bagl olarak alinacak ekonomik kararlarinin saghgi acisindan da
onem tasir (Oztiirk, 2012: 212).

Sermaye, bilanco zarar1 sonunda kismen yitirilmisse veya esas
sermaye zarar sonucu azalmamis olmakla beraber azalma islemi so-
nucunda serbest kalan miktarin baska bir amag i¢in kullanilmas dii-
slinlilmiis ise esas sermayenin azaltilmasi halinde, pay sahiplerine
herhangi bir 6deme yapilmaz. Pay sahiplerine iade edilen bir tutarin
olmasi ve sermaye azaltiminin “fon ¢ikisini gerektirmesi” sartiyla ser-
maye azaltimi islemi sonucunda vergilendirmeyi gerektiren bir du-
rum ortaya ¢ikacaktir (Oztiirk, 2012: 194).

Vergilerin kanuniligi ilkesi geregi, vergi konusu agik¢a kanunla
diizenlenmis olmali ve ceza hukukundaki gibi vergi hukukunda da ki-
yas yasak oldugundan vergi hukukundaki yorum, kiyas yasagini orta-
dan kaldirici mahiyette genisletilemez. Kar sermayeye eklendiginde,
kar niteligi ortadan kalkarak sermayeye dontisecek olup sermayeye
dontiisen bu kismin ortaklara dagitimi ne zamana kadar kar dagitimi
olarak vergilendirilebilir? Ornegin; vergi idaresinin goriisiine gore
2020 kan sermayeye eklendiginde 2021 yilinda yapilacak sermaye
azaltimi kar dagitimi olarak vergilendirilir. Bu sermaye azaltim1 2021
yil1 yerine 2026 yilinda yapildiginda da kar dagitimi olarak vergilen-
dirilecek midir? Tiirk vergi sisteminde kanunla tarh ve tahsil zama-
nasimi siireleri bes yilla sinirli olarak diizenlenmisken sermayeye ek-
lenmis bir 6zkaynak kaleminin sonsuza dek yapilacak herhangi bir
kar azaltimi sonucunda bu kalemle iliskilendirilmesi ve zamanasimi
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stiresi veya hak diisiirticli (vergi idaresi i¢in) veya kazandirici (miikel-
lef icin) slire aranmamasi anayasal bir ilke olan vergilerin kanuniligi
ilkesine uyum agisindan da tartismadir (Oztiirk, 2012: 202).

Dagitilmayan Kkarlarin vergilendirilmemesi yontndeki diizen-
leme, sirket 6zvarliklarinin, sermayelerinin giiclendirilmesini tesvik
etmeyi amaglamakta olup, ge¢mis y1l karlar1 dagitilmayip sermayeye
ilave edildikten sonra ortaklara sermaye azaltimi ad1 altinda vergisiz ola-
rak 6denmesi miimkiin degildir (Yaglitas, 2009). Ge¢mis y1l karlari, dog-
rudan ortaklara dagitildiginda verginin konusu olabilecekken, dnce ser-
mayeye ilave edilip daha sonra sermaye azaltilarak ortaklara dagitilan
gecmis yil karlari, vergi doguran dagitimin vergiden kaginmak amaciyla
dolayh sekilde yapilmasi anlamina gelir. Dagitildiginda vergiye tabi olan
kalemlerin, 6nce sermayeye eklenip sonra sermaye azaltilmasi yoluyla
dagitilmasinda vergi aranmamasi, verginin ekleme-¢ikarma yoluyla orta-
dan kaldirilabilmesine imkan verir ve kanun koyucunun bdyle bir imkani
ongordiigi distiniilemez (Mag, 2009: 24-25).

Vergi hukukunda kiyas yasagi, amagsal yorumun ve ekonomik
yaklasimin sinirini olusturur. Vergi hukukunda yorum, ancak yasanin
sinirlar1 icinde yapilabilir, kiyasa da ancak yasanin agik¢a 6ngordigi
durumlarda miimkiin olur. Kiyas yolunun “hazinenin” ya da “miikel-
lefin” yararina sonug vermesi, yasagin gegerliligini etkilemez (Oncel
vd., 2022: 34-35). Sermaye azaltiminin vergilendirilmesi yasada dii-
zenlenmeden 6nce vergi idaresinin Hazine yararina yorumlarina ya
da vergi uygulayicilarinin miikellef lehine 6neri ve taleplerine birakil-
mayarak kanunla ¢6ziime kavusturulmasi gerektigi ve hazine lehine
bir yaklasimin mi1 yoksa miikellef lehine bir yaklasimin mu tercih edile-
ceginin kiyas yoluyla degil, hakkaniyet kurallar1 ve vergilemede adalet
ilkesi gozetilerek kanun koyucu tarafindan kanunla belirlenmesi gerek-
tigi elestirileri yer aliyordu (Oztiirk, 2012: 209).
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Anayasa’nin 2’nci maddesinden dayanagini alan ve vergilendir-
menin belirliligini, vergi hukukunda kiyas yasagini ve vergi kanunla-
rinin geriye yurimemesi ilkelerini iceren hukuki giivenlik ilkesi;
vergi hukukunda 6zel bir 6neme sahip olup miikelleflerin hak ve 6z-
gurliik alanlarina devletin vergileme vasitasiyla yaptigi miidahalele-
rin onceden bilinmesini, 6ngoriilmesini ve durumlarinin buna gore
ayarlanmasini gerektirir. Boylece miikellefler, gelecege yonelik plan-
larini yapabilir, bu sayede de vergilendirmede keyfilik de engellenmis
olur (Oncel vd,, 2022: 52-53). Sermayeye eklendikten sonra herhangi bir
zamanasimi stiresine bagli olmadan sermaye azaltimi islemi yapilmasi ve
ortaklara iade edilen tutarlarin kar pay1r dagitimi olarak nitelendirilerek
vergilendirilmesi hukuki giivenlik ilkesine aykir1 olur ve vergilendirme-
den kaynaklanan sebeplerin, ekonomik gereklilikler disinda, sirketlerin
kar dagitim (temettii) politikalar tizerinde belli bir stire ile sinirli olmak-
sizin etkili olabilmesine neden olur (Oztiirk, 2012: 220).

Sermaye artirim tarihinden bagimsiz olarak ne zaman ya da ne
gerekee ile azaltilirsa azaltilsin sermaye azaltimimin vergilendirilmesi,
Anayasal vergilendirme ilkeleri agisindan hukuka aykiridir. Kar dagitimi,
kanun ile tiplestirildiginden, sermaye azaltiminin siireden bagimsiz ola-
rak her sekilde kar dagitimi olarak yorumlanmasi, vergilendirmede belir-
lilik ilkesi agisindan tartismalidir. Kanun’da diizenlenen haller disindaki
sermaye azaltiminin kar dagitimi sayilmasi ve VUK'un 3'linctii maddesi
cercevesinde muvazaali islemler disinda ileri siirtilmesi, verginin yasalligi
ile hukuki giivenlik ilkelerine aykiridir (Tan, 2021: 286).

TTK'nin 473"lincii maddesinde sermaye azaltiminin amaci ve azalt-
manin ne sekilde yapilacaginin yonetim organi tarafindan rapora bagla-
nip, bu raporun da genel kurulca onaylanacag diizenlenmistir. Yasal dii-
zenlemeye gore, sermayenin ne sekilde azaltilacagini belirleme yetkisi ge-
nel kuruldadir. TTK ile sermaye azaltiminin amaci ve gergeklestirme sek-
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lini belirlemeye dair sirket genel kurullarina verilmis kanuni yetki ile Ti-
caret Sicil Miidtrliiklerine verilen bu islemi denetleme ve tescil etme yet-
kisinin, Gelir Idaresi Baskanlig1 (GIB) 6zelgeleri ile kisitlanmasi normlar
hiyerarsisi yoniinden tartismali olup, iki uygulama arasinda ¢atisma ya-
ratmaktadir (Tan, 2021: 311). TTK'nin sermaye azaltimi1 konusunda genel
kurula tanidig1 yetki dikkate alinmadan, genel kurulun sermaye azaltimi-
nin nasil gergeklestirilecegine iliskin onay verdigi rapor yok sayilarak en
fazla vergi ytlikiinii tasiyan unsurlarin isletmeden ¢ekildiginin kabul edile-
rek vergilendirme yapilmasi hukuken tartismahdir (Bayram, 2016: 69).

Kanuni diizenleme yapilmadan evvel, sermaye azaltiminin vergi-
sel sonuclarina iliskin vergi mevzuatimizda acik bir diizenleme yer al-
mamasina ragmen, sermaye azaltimi sonucunda ortaklara iade edilen
tutarlar sermaye azaltimina konu sermayenin bilesimi ve kaynagi
dikkate alinarak uygulamada kar dagitimi olarak vergilendirilmek-
teydi (Oztiirk, 2012: 187). Ortaklara yapilan 6demenin kar dagitimi
olmasi veya sermayenin azaltilarak sirketin malvarliginin bir kismi-
nin ortaklara iade edilmesi arasinda sirket ortaklar: agisindan fark
bulunmamakta, farklilik kendisini vergi hukuku agisindan goster-
mektedir. Anonim sirketin kar olarak dagittig gelirler, dénen varlik-
larindan elde edildiginden sermaye iradi veya gelir vergisine tabi ol-
maktadir (Caglar, 2010: 34-35).

TTK’'nin 509’uncu maddesinin 2’nci fikrasina gére anonim sirket-
lerde kar pay1 ancak net donem karindan ve serbest yedek akcelerden
dagitilabilir. Miilga 6762 sayili TTK’dan farkl olarak, TTK ile kar pa-
yinin ancak “net donem karindan” dagitilabilecegi agikca diizenlene-
rek kar pay1 dagitimina esas olacak karin belirlenmesine yonelik uy-
gulamada Kkarsilagilan duraksamalar agikliga kavusturulmustur
(Karshoglu, 2019: 196). Madde gerekgesinde bu durum, “Kanun ko-
yucu bununla birlikte, kar payinin belirlenmesinde dikkate alinacak
net donem kari ile kastedilenin ne oldugunu da madde gerekcesinde,
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“Mevcut metindeki “safl kar” terimi uygulamada ve 6gretide agiklik-
tan yoksun bir kavram olarak nitelendirilerek elestirilmistir. “Safi”

AN

sozcligi acik olmakla birlikte “kar” kavraminin bir sifatla tanimlan-
mas1 gerektigi hakli olarak ileri siirtilmektedir. Hangi kar? Dénem
kar1 mi yoksa bilangoda gecen yildan aktarilan kar1 da icerebilecek
olan bilangodaki kar m1? “Dénem Kkar1” bu tartismalar1 ortadan kaldi-
racak acgikliktadir. “Net” kelimesi ise Tasarinin bagka maddelerinde
kullanilan ve uluslararasi literatiirde gecerli olan terim ile de uyumu
saglamaktadir... Tasaridaki “net donem kar1” ibaresiyle her seyden
once bilango zarar diisiildiikten sonra kalan kar kastedilmistir. Ano-
nim sirkette, bilancoda ge¢mis y1l zarari/zararlar1 varken, yillik kar
dagitilamaz. Bu yasak sermayenin korunmasi ilkesi geregidir ve ano-
nim sirketlere iliskin evrensel bir kuraldir. “Net kar”in vergi 6ncesi
veya vergi sonrasi kari ifade etmesi ise bir sirketler hukuku sorunu
degildir.” olarak agiklanmistir (Tiirk Ticaret Kanunu m. 509 Hiikiimet
Gerekcesi, Erisim Tarihi: 15/04/2024). Vergi 6ncesi ya da sonrasi
karin hangisinin “net kar1” ifade ettigi hususunun sirketler hukuku-
nun konusu olmadigi belirtilerek bu konudaki tartismalara agiklik ka-
zandirilmamistir. Sorunun TTK ile ¢oziimlenmesi ve belirsizligin
acikliga kavusturulmasi tercih edilmeyip sorun, vergi hukuku kapsa-
minda goriilerek ¢oziimi de vergi hukukuna birakilmistir. Sermaye
azaltiminin vergilendirilmesinin sirketler hukuku a¢isindan bir sorun
olmadigl, sermaye azaltiminin vergilendirilip vergilendirilmeyecegi
ya da hangi usul ve esaslara gore vergilendirilecegi konusunun vergi
hukuku kapsaminda ¢6zlime kavusturulmasi gerektiginden hareketle
TTK ile bir belirleme yapilmamasinin bilingli bir tercih oldugu soyle-
nebilir (Oztiirk, 2012: 188). “Net dénem kar1” ibaresinin kullanildig
baska bir madde olan 507/1. maddenin gerekcesinde ise mevcut ka-
nundaki “safi kazang” ibaresi yerine “net donem kar1” teriminin secildigi,
clinkii “kazang kelimesinin sirketler ve bilanco hukukunda degil, vergi
hukukunda kullanilan bir kavram oldugu” belirtilmistir.
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Doktrinde ¢ogunlukla dagitima konu olacak net donem karinin
vergiler diistildiikten sonra ulasilacak kar oldugu ifade edilirken bazi
yazarlara gore, net donem kar1 vergi oncesi kar ifade etmektedir
(Karshioglu, 2019: 198).

Sirketin karini yedek akce olarak ayirdiktan veya sermayeye ek-
ledikten sonra sermaye azaltimi yaparak, vergi 6demeden, karin or-
taklara aktarilmasini engellemek amaciyla yapilacak diizenlemelerin
vergilerin kanuniligi ilkesi uyarinca kanunla yapilmasi gerekmekte-
dir (Tan, 2021: 284). Sirketlerin cesitli nedenlerle ge¢mis yi1l karlarini
ya da fon, karsilik gibi isimlerle bilangolarinda yer alan kalemleri ser-
maye artirimi yoluyla sermayeye eklemesinden ya da sermayeye ek-
lemeden ilgili hesaplarda tutmasindan ne kadar siire sonra “sermaye
azaltim1” yoluyla ortaklara dagitmasi halinde vergi konusu olacagi,
acikca kanunda diizenlenmelidir. Bu diizenlemenin yapilmasi, hukuki
istikrar ve giiven agisindan gerekli olup sirketlerin kar dagitimi karar
ve politikalarini olustururken karsi karsiya kaldiklar: giigliik ve belir-
sizlikleri de azaltir (Oztiirk, 2012: 213, 243).

TTK m. 509’da kér payinin ancak net donem karindan ve serbest
yedek akcelerden dagitilabilecegi diizenlenmistir. Sermayenin bir
parcasi niteligindeki esas itibariyla sermaye benzeri kalemler olan
sermaye yedekleri kurumlarin vergiye tabi karindan ayrilmayip ce-
sitli islemler nedeniyle kayden olusturulan (yeniden degerleme fonu,
maliyet artis fonu, enflasyon diizeltmesi farklari, emisyon primi gibi)
fonlari ifade eder. TTK ve vergi mevzuatina gore bu fonlarin, sermaye
yedeklerinin dagitimi, kar pay1 dagitimi sayilmaz. Ancak kanunda yer
alan 6zel hiikiimler nedeniyle bazi sermaye yedekleri dagitimi kar da-
gitimi sayillmaktadir. Ornegin, VUK'un gecici 25 ve miikerrer 298/A
maddesine gore, pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, her-
hangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekil-
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digi takdirde, bu islemlerin yapildig1 dénemlerin kazanct ile iligkilen-
dirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulmaktadir. “Vergiye tabi
tutulmak” ile kastedilen, kurumlar vergisi 6denip kurumlar vergisi
distildikten sonraki kazang tizerinden kar dagitim stopaji yapilmasi-
dir. VUK’'un Gegici 31, 32 ve Mikerrer 298/C maddelerinde de bu
maddeler kapsaminda yapilan/yapilacak yeniden degerleme islem-
leri nedeniyle pasifte 6zel bir fon hesabinda gosterilen deger artisi tu-
tarlarinin, sermayeye ilave edilme disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen kisimlarinin, bu isle-
min yapildig1 donem kazana ile iliskilendirilmeksizin bu dénemde
gelir veya kurumlar vergisine tabi tutulacagi dizenlenmistir. VUK
Miik. 298/A, Miik. 298/C, Geg. 25, Ge¢. 31 ve Geg. 32’ye istinaden ka-
yitlarda olusmus fonlarin dagitilmasi halinde, dagitilan fonlar bu 6zel
diizenlemeler nedeniyle 6nce kurumlar vergisine, sonra kar payi sto-
pajina tabi tutulacaktir (Saglam, 2022c).

VII. KURUMLAR VERGISI KANUN DEGISIKLIGINDEN ONCE
SERMAYE AZALTIMININ VERGILENDiRILMESI

Tiirk vergi kanunlarinda sermaye azaltiminda vergilendirme ya-
pilip yapilmayacagi konusunda genel bir hiikiim bulunmuyordu. Ser-
maye azaltiminin vergisel sonuclarina iliskin olarak nakit sermaye in-
dirimi (27.03.2015 tarihli ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayimla-
nan “6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 8. maddesi ile “5520 sayili Ku-
rumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger Indirimler” bashkli 10. maddesinin
1. fikrasina (1) bendi ilave edilerek sermaye sirketlerine beyanna-
mede belirtilmis olmak sartiyla kurumlar vergisi matrahinin hesap-
lanmasinda kurum kazancindan nakdi sermaye artisi icin hesaplanan
faiz tutarinin indirilebilecegi diizenlemistir.) ve sirketin kendi payla-
rini iktisabi haricinde GVK ve KVK’da kismi béliinme, bilango a¢iginin
kapatilmasi ya da pay sahiplerine ihtiya¢ fazlas1 nakdin aktarilmasi
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amacl sermaye azaltimi yapilmasinin vergilendirilmesi konusunda
acik bir diizenleme bulunmuyordu.

Sermaye azaltimina iliskin agiklamalar TTK’da yapilmisti ve bu
aciklamalar azaltimin nasil yapilacaginin usuliine iliskin olup ser-
maye azaltiminin vergisel sonuglarina iliskin diizenleme bulunmadigi
icin sirketler, sermaye azaltilmasi sonrasinda ortaklara iade edilen
tutarlarin vergisel sonuglar1 hakkinda vergi idaresinden goriis iste-
mek zorundaydi (Kaynak, 2016: 47).

Sermaye azaltimina gidildiginde yapilan azaltimin hangi kaynak-
tan yapildiginin tespit edilmesi, bu kaynaklar arasindaki siralamanin
nasil olacagi ve vergilendirilmesi konusunda yasal bir diizenleme ol-
maylp bu durum uygulamada 6zelgelerle (VUK'un 413. maddesine
gore 6zelge; Miikelleflerin, Gelir Idaresi Baskanligindan veya ilgili ma-
kamlardan, vergi durumlariyla ilgili tereddiit ettikleri konularda, te-
reddiitlerini gidermek iizere istedikleri karsiliginda bu idarelerce
kendilerine verilen cevaplardir. 28/08/2010 tarih ve 27686 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Miikelleflerin izahat Taleplerinin Cevap-
landirilmasina Dair Yonetmelik'te 6zelge; miikelleflerin ve vergi so-
rumlularinin vergi durumlar ve vergi uygulamasi bakimindan, ken-
dilerince ac¢ik olmayan ve tereddiit ettikleri konular hakkinda yazili
olarak agiklama talebinde bulunmalar tizerine yetkili makamlarca
kendilerine verilen yazili goriis olarak tanimlanmaktadir. VUK'un
6009 sayili Kanun’la degisik 413’lincii maddesinde, 6zelgelerin vergi
mahremiyetine iliskin hiikiimler g6z 6niinde bulundurulmak sartiyla,
Gelir Idaresi Bagskanlifinca internet ortaminda yayimlanacag hiikkme
baglanmistir.) sekillenmisti. Tiirkiye Cumhuriyeti mevzuatinda ser-
mayeye eklenen tutarlarin sermaye icinde artirim oncesi niteligini
korudugu veya sermaye azaltimi yapilmasi halinde sermaye icindeki
nakit ve ayin kaynaklar disindaki unsurlarin dagitilmis sayilacagi ve
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kar pay1 olarak vergiye tabi olacagi yolunda acik veya ortiili bir hii-
kiim de bulunmamakta, sermaye azaltiminda hangi unsurlardan azal-
timin yapilacagini duzenleyen bir hiikkiim olmadig: gibi, bu konuda
Maliye Bakanligina verilmis bir yetki de olmadigindan Maliye Bakan-
ig1 6zelgelerinin (Ozelgeler yeni bir vergi normu getirmeyip var olan
normlarin agiklanmasi amaciyla kullanilir. Bu haliyle vergi hukukunun
aciklayici, bagka bir deyisle yardiman (ikincil) kaynag: niteligindedir.
(Oncel vd., 2022: 19)) yasal dayanagi bulunmamaktayd: (Saglam,
2022a).

Sirketler hukuku alaninda bugiine kadar yapilan g¢alismalarda,
sermaye artirimi konusu, enflasyon oranlarinin da etkisiyle, 6nemli
bir yer tutmasina ragmen sermaye azaltimina gerekli 6nem verilme-
mis, sermaye artirimiyla kiyaslandiginda, ¢ok yaygin kullanilmayan bu
kurumun vergilendirilip vergilendirilmeyecegi ya da hangi esaslara tabi
olarak vergilendirilecegi sorunu uzun zaman hi¢ giindeme gelmemis,
ozelgelerle sinirh bir alanda tartisilmisti (Oztiirk, 2012: 194).

TTK ile usul ve esaslar1 belirlenen, sekil sartlarina baglanan ve
azaltim sekli de genel kurul tarafindan serbestge belirlenebilecek
“tescile tabi sermaye azaltimi’nda, Mali Idarenin 6zelgelerle sinir-
lama getirmesi normlar hiyerarsisine aykirilik olusturuyordu (Dogan,
2020: 69). Ozelgelerdeki yaklasimin hukuki bir dayanag bulunma-
makta olup kanunla gergevesi cizilmeyen, usul ve esasa dair herhangi
bir belirleme yetkisi verilmeyen bir konuda Mali idarenin vergilen-
dirmeye dair yapici bir kural koymasi verginin yasalligi ilkesi ile bag-
dasmiyordu. Mali idare, 6zelgelerde, sirket kazanglarinin vergisiz ola-
rak pay sahiplerine sermaye azaltimi yoluyla aktarilmasini 6nleyerek
muvazaali sermaye azaltimlarini engellemeyi amacliyordu. Ancak ge-
nelleme yaparak sermaye azaltimlarinin tiimiini muvazaal saymak
hukuken ve fiilen miimkiin degildir (Tan, 2021: 313). Her sermaye
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azaltiminin muvazaali islem olarak kabul edilmesi hayatin olagan aki-
sina aykiri olsa da Mali Idarenin 6zelgelerinde benimsenen yaklasim
tim sermaye azaltimlarinin bir sekilde vergilendirilmesiydi (Tan,
2021:284). Sirketin gerc¢ek niyetinin vergiden kaginmak mi1 yoksa atil
sermayeyi pay sahiplerine dagitmak mi oldugunu tespit etmek giic-
tiir. Sermaye azaltilarak pay sahiplerine dagitildiktan sonra ayni mik-
tarda sermaye artirimina gidilmesi, azaltilan sermaye miktari ile 6nceki
yillarda sermayeye eklenen kar miktarinin ayni olmasi, kar dagitimi yap-
mayarak sonradan sermaye azaltilmasi yoluna basvurulmasi gibi 6lgiit-
ler, islemin muvazaali olmasi ihtimalini arttirir (Tuglu, 2006: 62).

Sermaye azaltiminin, sermayenin hangi unsurlarindan yapildig:
konusunda vergi idaresi ile miikellefler arasinda goriis aykiriliklari
bulunuyordu. Azaltilan sermayenin sermayeyi olusturan unsurlardan
hangileri ile ve hangi 6ncelik sirasina gore iliskilendirilecegi konu-
sunda mevzuatta bir belirlilik bulunmuyordu. Azaltilan sermayenin
sermaye i¢indeki unsurlarla iliskilendirilmesinde;

- Vergi doguracak unsurlara 6ncelik vermek,

- Vergi dogurmayacak ayni ve/veya nakdi sermaye tahsisi gibi
unsurlara oncelik vermek,

- Azaltilan sermayeyi, sermayeyi olusturan kaynaklara gore
oranti yoluyla dagitmak,

- Ilk giren ilk ¢ikar yontemini uygulamak,

- Son giren ilk ¢ikar yontemini uygulamak,

- Sermaye azaltiminin, esas sermayeyi olusturan kalemlerden
hangisi ile iliskilendirilecegi konusunda sirket yetkili organlarinin irade-

sinin gegerli oldugu esasini benimsemek yontemlerinin kullanilabilecegi
onerilmisti (Oztiirk, 2012: 216; Oktay, 2013: 135; Dogan, 2020: 60).
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Hazine ve Maliye Bakanlig1 6zelgeleri ile sermaye azaltimi dnce-
likle kdr dagitimi sayilarak vergilendirilmeye calisiimaktaydi. Ka-
nunda bu konuda ag¢ik hiikiim bulunmadigindan ve gerek TTK ge-
rekse vergi kanunlarinda kar payi belirlenmisken, sermaye azaltimi-
nin kar dagitimi olarak yorumlanmasi, vergi yasalarindaki boslugun
kiyas yoluyla doldurulmasi durumunu ortaya cikarabilmekteydi
(Tan, 2021: 266).

Turk vergi mevzuatinda diizenleme bulunmamakla birlikte, ser-
maye azaltiminin ortaklar tarafindan nakden veya aynen 6denen ser-
mayeden karsilanmasi halinde, yapilacak sermaye geri 6demeleri
“kural olarak” kar dagitimina bagh gelir ve kurumlar vergisi kesinti-
sine tabi olmuyordu. Bu yaklasimin ana nedeni, sermaye azaltimi so-
nucunda ortaklarin kendi yarattiklari1 sermayeyi geri aldiklar1 diisiin-
cesi olup, bunun kar dagitimi niteliginde olmadigiydi. Sirket ortakla-
rinin tam ya da dar miikellef olmasi da durumu degistirmiyordu
(Yaglhtas, 2009). Sermayenin azaltilmasi sonucunda pay sahipleri, or-
takliga getirdikleri nakdi ya da ayni sermayeyi geri aliyorlarsa gelir
vergisinden sorumlu olmuyordu (Kagar, 2021: 157). Sirketin kurul-
masi asamasinda veya sermaye artirmasi sirasinda ortaklarca getiri-
len tutarlar vergiye tabi degildir. Sirkete getirilirken vergiye tabi ol-
mayan tutarlarin sirket ortaklarina iadesi kar dagitimi olarak deger-
lendirilerek vergiye tabi tutulmasi miimkiin olmadigindan usuliine
uygun olarak azaltilan sermaye islemi sonucunda ortaklara geri 6de-
nen sermaye kar dagitimi sayilarak iizerinden tevkifat yapilmayacak-
tir. Ayrica ortaklarin geri aldiklar: bu tutarlari yillik beyanlarina dahil
etmelerine de gerek yoktur (Kaynak, 2016: 47). Ankara Vergi Dairesi
Baskanliginin, 21.02.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.06.16.01-120[94-
11/5]-264 sayili 6zelgesinde3; “Sermaye azaltiminin, ortaklar tarafin-
dan nakden veya aynen yapilan 6demelerden kaynaklanmasi halinde,

3 https://www.gib.gov.tr/node/100136 (Erisim Tarihi: 14/04/2024).
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ortaklarin esas olarak isletmeye koyduklar1 sermayeyi TTK hiikiim-
leri ¢ercevesinde geri almis olmalar1 nedeniyle miikellefiyet statii-
siine bakilmaksizin vergilendirme islemi yapilmayacagi, Gelir Idaresi
Baskanhiginin 31.01.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-388
sayili 0zelgesinde; sermaye azaltiminin, ortaklar tarafindan nakden
veya aynen yapilan 6édemelerden kaynaklanmasi halinde, ortaklarin
esas olarak isletmeye koyduklari1 sermayeyi TTK hiikiimleri cerceve-
sinde geri almis olmalari nedeniyle miikellefiyet statiisiine bakilmak-
s1zin vergilendirme islemi yapilmayacag belirtilmisti.

Vergisel etkilerle, sermaye azaltimi1 yapamayan ya da yapmayan
ortakligin kar elde edip edemeyecegi belirsizdir. Sonraki yillarda kar
elde etse bile sermaye kaybini gidermedikc¢e kar pay1 dagitamayaca-
gindan, 6z kaynaklar: esas sermayesinin altinda kalan ortaklik kredi
bulmakta zorlanacagi gibi uzun stire kar pay1 alamayan pay sahiple-
rinin ortakliga ilgileri azalarak yatirimcilarin ortakligi tercih etme-
mesi nedeniyle ortakligin borsa degeri diisebilecek, sermaye indirimi
yapilamayan ortakligin mali durumdaki kétii durum sirketle iligkili
biitiin kesimleri etkileyebilecektir (Oztiirk, 2012: 205-206).

Sermaye azaltimi sonrasinda ortaklara iade edilen sermaye tutari
tizerinden, hangi hallerde ve ne sekilde bir vergileme yapilacagi hu-
susunda vergi yasalarinda acik bir diizenleme olmamasi1 sermaye
azaltimi ile muvazaal yollara basvurabilmesine imkan taniyor, uygu-
lamanin vergilerin kanuniligi ilkesi ile uyumunu tartismali hale geti-
riyor, uygulamada tereddiit ve duraksamalara sebebiyet oluyor ve
miikelleflerin ¢ogunun sermaye azaltimi islemi sonrasinda bir vergi-
lendirilebilecekleri konusunda bilgi sahibi olmalarina engel oluyordu
(Kogulu, 2011: 165; Oztiirk, 2012: 185). Mevzuatta sirketlerin ser-
maye azaltimina veya bunun sonucunda 6zvarligin hissedarlara dagi-
tilmasina yonelik dogrudan bir hiikiim olmamasindan kaynaklanan
bosluk; sermaye azaltilmasi isleminin, GVK’'nin 94’tincii maddesinin
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6/b-i bendi kapsaminda kar pay1 dagitimindaki tevkifattan kacinmak
icin bir vergi planlama araci olarak kullanmasinin hukuken miimkiin
olup olmadig1 agisindan 6nemliydi (Citci, 2010: 54).

Fon, kar pay1 vb. adlarla bir i¢ kaynak sermayeye eklendiginde,
artik i¢ kaynak fon, kdr pay1 vb. niteligini yitirerek sermayenin bir
parcasi olarak sermaye icinde erir. Mali tablolarda sermaye kaynak-
larina gore tasnif edilerek ya da kisimlara ayrilarak yer almaz. Ser-
maye azaltimi yapildiginda, i¢ kaynaktan- dis kaynaktan, nakden veya
aynen konulmus olma ayrimi yapilmaksizin azaltilan “sermaye”dir.
Sermaye azaltimi sonucu azaltilan tutardan dolayi ortaklara iade edi-
len tutar, GVK hiikiimlerine gore ne menkul sermaye iradini ne de de-
ger artis kazancini olusturur (Dogruséz, 2020). Vergi kanunlar: agi-
sindan sistem, sermayenin degil sermayenin getirisini vergilendir-
meyi amacladigindan, sermaye lizerinden vergi alinmasi da yasal de-
gildir (Akbulut, 2003: 122). i¢ kaynaklarin sermayenin bir pargasi
olarak sermaye icinde erimesi ve sermaye iizerinden vergi alinama-
yacak olmasi nedeniyle sermaye azaltimi vergiden ka¢inma araci ola-
rak kullanilabilmektedir.

Sermaye azaltimi yapilamamasi sonucunda sirketin mali duru-
munun koétiilesmesi, kar elde edememesi, kar dagitilamamasi, yati-
rimcilarin sirkete olan ilgisini kaybetmesi, sirketin borsa degerini yi-
tirmesi, rekabet imkanini kaybetmesi sadece sirket alacaklilari ve pay
sahiplerinin degil bu sirket gelirleri tizerinden vergi, har¢ ve benzeri
nitelikte gelir elde eden devletin de menfaatini olumsuz etkiler. Bu
nedenle sermaye azaltiminda azaltima konu tutarlarin ve siirecin or-
taklarin menfaati ve sirketin faaliyet amaclar ile degil vergi mevzua-
tinin etkisi ile sekillenmesi ¢ikarlar dengesi acisindan uygun olmayaca-
gindan sermaye azaltimi, kisa vadeli vergi geliri olarak degil daha genis
bir acidan bakilmasi gereken bir konudur (Oztiirk, 2012: 205-206).
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Maliye idaresi, sermaye azaltiminda en ytliksek vergiyi ¢ikaracak
unsurlara oncelik verilmesini benimsiyordu. Bazi goriisler oranti
yontemini, bazi goriisler 6nceligin genel kurul tarafindan belirlenme-
sini, bir kisim gortiis de sermaye azaltiminda vergileme yapilmamasi
gerektigini savunuyordu (Mag, 2023). Sermayeye eklenmis 0zser-
maye kalemlerinin ortaklarca sermayeye eklenen nakdi veya ayni
sermaye unsurlarindan farki olmayip sermayeye eklendigi i¢in ortak-
ligin mali haline geldigi, bu nedenle de ortaklara iade edilen sermaye-
nin vergilendirilmemesi gerektigi goriisii ve sirket 6zsermaye kalem-
leri icinde bulunan enflasyon diizeltme farklari, yeniden degerleme
fonu, olaganiistli yedekler veya dagitilmamis karlarin ortaklara 6den-
mesi sirasinda kurumlar vergisi ve/veya kar dagitim stopaji éden-
mesi gerekiyorsa benzer sekilde de 6nce sermayeye eklenip sermaye
azaltimi yoluyla ortaklara 6denmesi halinde de vergilendirilmesi ge-
rektigi goriisii bulunmaktaydi (Erdem, 2023).

Ortaklarca geri alinan sermayenin ne kadarlik kisminin kurulusta
konulan sermaye oldugunun, ne kadarlik kisminin 6zsermayeye ek-
lenerek kurum kazancina donistiigliniin net olarak ayriminin yapila-
madig1 hallerde idarenin varsayima dayali olarak siralama yaparak
vergilendirme yapmasi kanunilik ilkesi ile de hukuki 6ngoriilebilir-
likle de bagdasmiyordu (Siit Goker, 2021: 143).

Ozelgelerde sermayenin azaltilma sekli ve nedenine bakilmadan
o0denmis sermayenin kaynagina bakilarak vergi konusu olup olmadigi
belirlenmisti (Oktay, 2013: 134). Ozelgelerde, sermaye azaltiminda
vergilendirmenin nasil yapilacagina iliskin kanun hiikmii ya da teblig
diizenlemesi bulunmadigindan goriislerin dayanagi olarak vergilen-
dirilebilir kalemlerin “isletmeden ¢ekildiginin kabul edilmesi gerek-
tigi” belirtilmisti.
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Vergi idaresinin goriisiine gore siralama soyleydi:

i. Kurumlar vergisine ve vergi sonrasi dagitilan kazancin ise kar
dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan (pasif
kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin, yeniden degerleme deger
artis fonunun, istirakler deger artis fonunun, maddi duran varliklar ye-
niden degerleme artis fonunun, maliyet artis fonunun vb.) karsilanmasi,

ii. Kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplar-
dan (ge¢mis yillar karlarinin, emisyon primlerinin, yasal veya olaga-
niistii yedeklerin isletme satis kazancinin) karsilanmasi,

iii. Son olarak ise isletmeden c¢ekilmesi halinde vergilendirilme-
yecek ayni ve nakdi sermayenin ¢ekildigi,

Vergi idaresi bu goriisii ile sermaye azaltimi miiessesesinin or-
taklarca amaci disinda kullanilmasinin éntine gegmek istemekteydi.

Ortaklara dagitilmasi halinde vergilendirmeye konu olacak ser-
maye unsurlarinin énce sermayeye eklenip daha sonra sermaye azal-
tim1 yoluyla ortaklara iadesi halinde, vergiye tabi bir unsurun dolayh
yoldan vergilendirme dis1 birakilmasi s6z konusu olabileceginden Ge-
lir idaresinin, azalan sermayeyi dncelikle dagitimi vergiye tabi unsur-
lar ile iliskilendirmesi anlasilabilir. Dagitilmasi halinde vergiye tabi
olan sermaye unsurlarinin 6nce sermayeye eklenmesi ve sonra da or-
taklara dagitilmasi halinde vergilendirmenin yapilmamasi, Kanun'a
karsi hile ve vergilendirmede esitlik ve adalet ilkeleri geregi de kabul
gormemelidir (Kalayci, 2014: 109).

Gelir Idaresince verilen 6zelgelerde (Ozelgeler, sadece aciklama
isteyen miikellefin, talep ettigi konuya iliskin olmak zorunda olup ve-
rilen cevap diger miikellefleri baglamayan, yalnizca soru soran miikellef
icin hukuki sonu¢ doguran idari yorumlardir (Yaldiz, 2020: 323));

T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025 273



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

- Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis ge¢cmis yil
karlarinin, sermaye azaltimi veya tasfiye sebebiyle ortaklara dagitil-
masi halinde, kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmasi gerektigi,

- Azaltilan sermayenin ge¢mis yil karlarin1 asmasi halinde, asan
kisim tizerinden tevkifat yapilmayacagi,

- Daha dnce sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflas-
yon fark hesaplarinin, sermaye azaltimi yapilmasi veya tasfiye nede-
niyle ortaklara dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen tutarlarin 6n-
celikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan ka-
zancin da kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulmasi gerek-
tigi, aciklamalar1 yer aliyordu.

Ozelgelerde yer alan aciklamalara gore Gelir idaresi Bagkanhg;
« Sermaye azaltimini isletmeden ¢ekis olarak gérmekte,

« Isletmeden cekilen degerin kaynagina bagh olarak vergileme
yapilmasini 6ngérmekte,

isletmeden ¢ekilen degerlerin dncelikle sermayeye eklenen de-
gerlerden kaynaklandigini, kabul etmekteydi (Biyik, 2009).

Sermaye azaltimi prosediiriiniin uzunlugu ve sirket alacaklilari-
nin rizasinin alinmasi gerekliligi nedeniyle sermaye azaltimi sik gorti-
len bir uygulama olmayip azaltimdan kaynaklanan vergi tarhiyatlari
ve ihtilaflarina da az rastlanmakta (Mag, 2009: 27), sermaye azalti-
minda oncelikle vergilendirilebilir kalemlerin isletmeden ¢ekildigi-
nin kabul edilmesi gerektigi anlayisi ile re’sen yapilan tarhiyatlarin
iptali talebi ile agilan davalarda bu konuda yasal bir diizenleme olma-
dig1 gerekeesiyle vergi mahkemelerince miikellefler lehine karar ve-
rilmekteydi*.

4 Danistay 4. Dairesinin 25.05.2023 tarih ve E.2020/791, K.2023/2805 sayili
karari; “sermayeye ilave edilmis sermaye diizeltme olumlu farklari, gegmis yil
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Sirket sermayesinin hangi unsurlardan olustugu ve ortaklara
iade edilerek azaltilan sermayenin hangi kaynaktan yapildig: vergi-
lendirmede 6zilin 6nceligi ve olaylarin gercek mahiyetinin esas olmasi
ilkeleri kapsaminda degerlendirildiginde vergi ylikiimliligi bakimin-
dan farkliliklar dogabileceginden, sirket sermayesinin hangi unsurlar-
dan olustugunun ve sermaye azaltiminin bunlardan hangisi kullanilarak
yapildiginin tespiti ile vergisel sonuclarinin vergi mevzuatinda acik bir
sekilde diizenlenmesi gerektigi savunuluyordu (Kogulu, 2011: 168).

KVK’'nin 19/b maddesi kapsaminda kismi béliinme nedeniyle ve
TTK 376’nc1 madde kapsaminda sermaye kaybinin telafisi gibi zo-
runlu nedenlerle gerceklestirilen sermaye azaltimlarinin vergilen-

karlari, olaganiistii yedeklerin sermaye azaltimi sirasinda oncelikli oldugu ve
kurumlar vergisinin konusuna girdigine iliskin vergi kanunlarinda bir hiikiim
bulunmadig, uyusmazlikta davali idarece bu kanun boslugunun yorum yoluyla
genisletildigi ve vergiden istisna edilerek sermeye ilave edilen sermaye
dizeltme olumlu farklari, ge¢mis yil karlari, olaganiistii yedeklerin sermaye
azaltim suretiyle isletmeden ¢ekilmesi durumunda vergilendirilmesine iligkin dava
konusu cezali tarhiyatta hukuka uyarlik bulunmadigi sonucuna varilmistir.”
Danistay 9. Dairesinin 12.05.2022 tarih ve E. 2019/5524 K. 2022/1798 sayili
karary; “...sermaye icinde yer alan enflasyon diizeltilmesi farklarinin sermaye
azaltimi suretiyle isletmeden c¢ekilmis sayilarak vergilendirilecegine iliskin
herhangi bir kanun hiikmii bulunmadan, yapilan genisletici yorum yoluyla
miikelleflerin vergisel yiiklerinin artirllmasinin kanunilik ilkesiyle bagdasmayacagi
ve ortaklarin sermayeye ekledigi kiymet niteligi kazanan enflasyon diizeltilmesi
farklarinin, yapilan sermaye azaltiminda gecmis yil zararindan mahsup
edilmesinin kurum kazanci ve kadr dagitimi niteliginde olmadig1 sonucuna
varildigindan, bu tutarin kurumlar vergisine tabi tutulmasinda hukuka uyarlik
bulunmadigi...” Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulunun 02.03.2022 tarih ve
E.2020/1097, K. 2022 /97 sayili karart; “...deger artis fonunun sermayeye ilave
disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden
cekildigi takdirde, bu islemin yapildig1 donem kazanci ile iliskilendirilmeksizin
bu dénemde vergiye tabi tutulacagi yoniindeki diizenlemenin uyusmazlik
konusu olayda uygulanmasi miimkiin degildir. Zira s6z konusu diizenleme,
deger artis fonlarina iliskin olup, anilan fonlarin sermayeye ilave edilmesinden
sonra, sermayenin azaltilmasi halinde de uygulanmasi verginin kanuniligi
ilkesine aykirilik teskil edilecektir.” seklinde kararlar verilmistir.
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dirme kapsaminda olmamasi ancak, ihtiyari nedenlerle pay sahiple-
rine nakden iadeyi gerektiren sermaye azaltimlarinda, azaltilan ser-
maye unsurlarinin niteligine goére yasa koyucunun vergisel diizen-
leme yapmasi gerektigi fikri 6ne siirtilmiisti (Tan, 2021: 3, 12).

Gelir Idaresi Baskanhigl 26/09/2013 tarih ve 64597866-125[6-
2013]-58 sayili 6zelgesinde; “...sermayeye eklenmis olan yeniden de-
gerleme deger artis fonunun, istirakler yeniden degerleme deger artis
fonunun sirketin sermaye azaltimi yapmasi sebebiyle isletmeden ce-
kildiginin kabulii ve isletmeden cekilen tutarlarin kurumlar vergisine
tabi  tutulmasi... gerekmektedir.”; 21/02/2012 tarih ve
B.07.1.GiB.4.38.15.01-KV-20-195-28 sayih 6zelgesinde, “... Sirketini-
zin yapacagl sermaye azaltimi karsiliginda dikkate alinacak ge¢mis yil
zararlarinin, daha 6nce sermayeye eklenmis olan deger artis fonuna
iliskin kisma mahsup edildigi kabul edilecek ve sirketin sermaye azal-
tim1 yapacag tutar olan 17.000.000 TL lizerinden VUK'un miikerrer
298 inci maddesinin Miilga "Yeniden Degerleme" baslikli boliimiiniin
birinci fikrasi uyarinca kurumlar vergisi hesaplanarak édenecektir.”
seklinde goriis vermistir.

Muvazaali bir sermaye azaltiminin 6nlenmesi i¢in sermaye artisinin
tescil tarihini izleyen takvim yilinin basindan baslayarak tarh zamana-
simi siiresi ile paralel diizenleme yapilarak besinci yilin (ya da onuncu)
sonuna kadar yapilacak fon ¢ikisi gerektiren sermaye azaltimlarinin is-
letmeden c¢ekilme ve kar dagitimi sayilacaginin kanun hiikmiine eklene-
bilecegi 6nerilmisti (Dogrusoz, 2020; Tan, 2021: 317).

VIII. KURUMLAR VERGIiSI KANUN DEGISiKLIGI SONRASI
SERMAYE AZALTIMININ VERGILENDIRILMES]

09/11/2022 tarih ve 32008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan,
7420 Sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun (R.G.
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09/11/2022 - say1i: 32008) ile KVK’ya (R.G. 13/06/2006 - sayu:
26205) 32/B maddesi eklenerek sermaye azaltiminda vergilemeye
iliskin diizenleme yapilarak sirketin kurulus asamasinda ve/veya
sonradan ortaklar tarafindan konulan nakdi ve/veya ayni sermaye-
nin ve sermayeye eklenen 6z kaynak unsurlarinin sermaye azaltimi
yoluyla ortaklara iadesi durumunda nasil vergilendirilecegi yasal da-
yanaga kavusturulmustur.

7420 sayili kanun 22. maddesi ile KVK’'ya eklenen ve sermaye
azaltiminda vergilemeyi diizenleyen m. 32 /B diizenlemesi soyledir:

“(1) Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen 6z sermaye kalemle-
rinin, sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda,
nakdi veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam
sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu edilen tutar icerisin-
deki sermaye unsurlari tespit olunur.

S6z konusu oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletme-
den ¢ekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi ku-
rumlar vergisine ve kdr dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara
bagh vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

b) Sadece kdr dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagl
vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

c¢) Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin toplam sermaye
icindeki paylari dikkate alinir.

(2) Kurumlarin 6z sermaye kalemlerini sermayeye ekledikleri ta-
rihten itibaren bes tam yillik stire tamamlanmadan sermaye azaltimi
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yapmalart durumunda, azaltimin sirasiyla birinci fikranin (a), (b) ve (c)
bentlerinde yer alan sermaye unsurlarindan yapildigi kabul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, oncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z
sermaye kalemlerinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik stireyi
gecmemis olanlarin isletmeden ¢ekildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve tigtincti fikralart kapsaminda ser-
maye azaltimi suretiyle tespit olunan sermaye unsurlarindan; birinci
fikranin (a) bendi kapsaminda olanlar kurumlar vergisine ve vergi ke-
sintisine, (b) bendi kapsaminda olanlar sadece vergi kesintisine tabi tu-
tulur. Kurumlar vergisine ve vergi kesintisine tabi sermaye unsurla-
rinda, kesinti matrahi hesaplanan kurumlar vergisi diistildiikten sonra
kalan tutar olup, bu tutar tizerinden Kanunun 15’inci ve 30’uncu mad-
deleri ile 193 sayili Kanunun 94’lincii maddesi hiikmii kapsaminda ke-
sinti yaptlir.

(5) Gegmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi
durumunda, bu sekilde azaltima konu edilen sermaye unsurlari birinci,
ikinci ve ligtincti fikra hiikiimlerine gére tespit edilir ancak bu tutarlar
lizerinden dérdiincti fikra kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.

(6) Hazine ve Maliye Bakanligi bu maddenin uygulamasina iligkin
usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.”

Bu diizenleme ile sermaye azaltimi ikiye ayirilarak 6z kaynagi
olusturan unsurlarin sermayeye eklenmesinden sonra bes yillik siire
dolmadan sermaye azaltimina gidilmesi ve bes yillik siire dolduktan
sonra sermaye azaltimina gidilmesi durumlarinda azaltimin hangi
sermaye unsurundan yapilmis sayilacagi ve bu unsurlardan hangile-
rinin kurumlar vergisine ve kar pay1 dagitimina bagh vergi kesintisine
veya sadece vergi kesintisine tabi tutulacagi veya hangi unsurlarin
vergilendirilmeyecegi konular1 diizenlenmistir (Dogan, 2023: 49).
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Madde gerekgesinde, “Ekonomik ve ticari aktivitenin bir sonucu
olarak sermaye sirketleri muhtelif nedenlerle de sermayelerini azal-
tabilmektedirler. Bunlardan en bilinenleri sirketlerin i¢cinde bulun-
duklar1 ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir kisim sermayeleri-
nin atil kalmasi, ge¢mis yil zararlarinin sermaye azaltimi suretiyle itfa
edilerek bilang¢o ve mali tablolarin daha saglikli hale getirilmesi veya
sermayeye ilave esnasinda vergilendirilmeyen bazi kaynaklarin ser-
maye azaltimi yoluyla isletmeden cekilmek istenmesidir. Sermayesi,
isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni veya
nakdi sermayenin disinda diger unsurlar1 da barindiran sirketlerde
sermaye azaltiminin sermayenin hangi unsurlarindan yapildigi husu-
sunda idare ile miikellefler arasinda gorts ayriliklari yasanabilmekte,
vergi kanunlarinda bu hususu agik¢a diizenleyen bir hiikiim bulun-
mamasl nedeniyle s6z konusu durum zaman zaman yargi yoluna ta-
sinan ihtilaf hiline de gelebilmektedir. Yapilan diizenleme ile serma-
yesi, isletmeden g¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni
veya nakdi sermayenin disinda farkli unsurlar1 da barindiran sirket-
lerin sermayelerini azaltmalar1 durumunda, sermayenin hangi unsu-
runun ne kadar tutarda azalacagi ve azaltima konu edilen bu unsurlar
lizerinden nasil vergileme yapilacagi hususunun netlestirilmesi
amaclanmaktadir... Boylelikle sermayeye ilave olunan kaynaklarin en
az bes y1l boyunca sermayede kalmasi 6zendirilerek, isletmelerin 6z
kaynaklarinin gii¢lii kalmasi tesvik edilmektedir.” (7420 sayil1 Kanun
22. madde gerekgesi) aciklamasi ile sermaye azaltimina iliskin yasal
diizenlemenin getirilis amac1 agiklanarak vergi kanunlarinda ser-
maye azaltiminin vergilendirilmesini acik¢a diizenleyen bir hiikkiim
bulunmadig kanun koyucu tarafindan da kabul edilmistir.

KVK 32/B maddesi ile sermaye azaltiminda vergileme konu-
sunda usul ve esaslar1 belirlemeye yetkili kilinan Hazine ve Maliye Ba-
kanlhgi, kanun maddesinin uygulamasina yonelik olarak 01/03/2023
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tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Teb-
ligi'nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 21)
ile diizenleme yapmistir.

Tebligin, “32.4.2. Sermaye azaltimina konu edilebilecek ser-
maye unsurlar1” baslikli maddesine gore;

“Kurumlarin 6z sermaye kalemleri icerisinde yer alan; yeniden de-
gerleme fonlari, sermaye diizeltmesi olumlu farklar: gibi bazi hesap ka-
lemleri isletmeden cekildiginde kurumlar vergisine ve kdr pay! dagiti-
mina bagli vergi kesintisine; gecmis yil kdrlari gibi bazi hesap kalemleri
ise isletmeden cekildiginde kar pay! dagitimina bagh vergi kesintisine
tabi tutulmaktadir.

Mitikellefler tarafindan, 6z sermaye kalemleri igerisinde s6z konusu
hesaplarda yer alan tutar sermayeye ilave edilebilmektedir. Bu bag-
lamda, sermaye azaltimi yapilmasi durumunda, sermaye azaltiminin
sermayeye ilave edilen hangi kalemlerden yapildigi vergilendirme agi-
sindan 6nem arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B maddesinde yapilan diizen-
leme ile kurumlarin sermayelerini azaltmalar: durumunda, hangi ser-
maye unsurunun ne kadar tutarda azaltilmis kabul edilecegi ve azalti-
lan bu tutarin nasil vergilendirilecegi hususlari belirlenmistir.

213 sayili Vergi Usul Kanununun 192°nci maddesinde, isletmenin
aktif toplami ile borg¢lart arasindaki fark 6z sermaye olarak tanimlan-
maktadir. 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi a¢i-
sindan ise 6z sermaye, isletme sahip veya ortaklarinin bilango tarihinde
isletmeye yapmis olduklari sermaye yatirimlarinin tutarini gosteren
odenmis sermaye ile sermaye yedekleri, kdr yedekleri, gecmis yillar kar-
lar1 ve ge¢mis yillar zararlari ve dénemin net kdr veya zararini kapsar
seklinde ifade edilmistir.
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Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi sonrast kurumlar
tarafindan sermaye azaltilmasi durumunda, azaltilan bu tutar lizerin-
den yapilmasi gereken vergileme isleminde oncelikle dikkat edilecek
husus, sermayenin hangi unsurunun ne kadar tutarda azaltilacagidir.

Azaltima konu edilebilecek sermaye unsurlari esas itibariyla;

L. Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletme-
den ¢ekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi ku-
rumlar vergisine ve kdr dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagh
vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemleri,

I1. Sadece kdr dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagl vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemleri,

III. Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden c¢ekilmesi
halinde vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermaye

seklinde ti¢ sinifta gruplandirilabilecektir.”

KVK 32/B maddesiyle sermaye azaltiminda vergilemenin;
sermaye unsurlarinin sermayeye ilavesinden itibaren 5 yil dolmadan
veya 5 yi1l dolduktan sonra azaltmaya bagh olarak iki farkh sekilde
yapilmasi dlizenlenmistir.

Buna gore;

a) Sermayeye aktarilan cesitli kaynaklar1 aktarildig: ta-
rihten itibaren 5 y1l boyunca sermaye azaltimi1 yapmayan
kurumlarda, bu siirenin sonunda sermaye azaltilmissa, islet-

meye konulan nakdi veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen
diger unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle

azaltima konu edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlari tes-
pit edilerek vergilendirme yapilacagi,
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b) Sermayeye aktarilan c¢esitli kaynaklar1 aktarildig ta-
rihten itibaren 5 yildan 6nce sermaye azaltimi yapan ku-
rumlarda, azaltilan sermayenin 6ncelikle;

e Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi,
isletmeden c¢ekilmesi veya sermaye hesabindan baska
hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina/ana
merkeze aktarilan tutara bagh vergi kesintisine tabi tutulacak
hesaplardan (kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopaji

hesaplanacaktir),

e Daha sonra, sadece kar dagitimina/ana merkeze aktarilan
tutara bagli vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalem-
lerinden (gelir vergisi stopaji hesaplanacaktir),

e Son olarak ise bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletme-
den ¢cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi

sermayeden (herhangi bir vergilendirme yapilmayacaktir),

olustugu kabul edilerek vergilendirme yapilacagi (Bu diizenleme ile

ozelgelerde yer alan ve en yiiksek vergileme gerektiren kaynaga 6n-

celik veren anlayis devam ettirilmis olup bes yildan dnce sermaye

azaltimi yapan kurumlar i¢in yeni bir diizenleme yapilmayip mevcut

idari uygulamanin yasal dayanaga kavusturularak devami 6ngorilu-
yor (Saglam, 2022b)).

282

c) Yapilan sermaye azaltiminda sermayeye eklenen
kaynaklarin bazilarinin 5 yillik siireyi asmasi bazilarinin
ise asmamasi durumunda ise s6z konusu kaynaklardan
oncelikli olarak sermayeye ilave edilme tarihi 5 y1l1 gegmemis
olanlarin cekildigi kabul edilecegi,

d) Gecmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye
azaltilmas1 durumunda, azaltima konu edilen sermaye un-
surlar1 da yukarida belirtilen hiikiimler kapsaminda tespit
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edilecegi; ancak bu tutarlar tizerinden kar dagitimi veya ana
merkeze aktarilan tutar kapsaminda vergi kesintisi yapilma-
yacagl duzenlenmistir (Fon cikis1 gerektirmeyen sermaye
azaltimi sadece zarar sebebiyle yapilan azaltimlarla sinirh ol-
madigindan diger hallerde de vergileme yapilmayacaginin gi-
vence altina alinmasi gerekir (Saglam, 2022d)).

Yasal diizenleme ile kisaca, i¢ kaynagin sermayeye ilave edilme-
sinden itibaren 5 yil gectikten sonra yapilan sermaye azaltimlarinda
oranti, 5 yillik siire tamamlanmadan 6nce yapilan sermaye azaltimla-
rinda ytiksek vergili olan unsura 6ncelik verme, sermayeye eklenen
kaynaklarin bazilarinin 5 yillik stireyi asmasi bazilarinin ise asma-
mas! durumunda ise 5 yili1 gegmemis olanlarin isletmeden cekildigi
kabul edilecektir.

Eger, sermayeye eklenen 6z kaynak unsurlar: bes y1l gecmeden
sermaye azaltima konu edilirse, Gelir idaresi Baskanhiginin konuya
iliskin goriusleri ile ayn1 dogrultuda en ¢ok vergilendirmesi gereken
sermaye unsurundan baslanacak, sonrasinda vergi kesintisi yapila-
cak sermaye unsurlarindan ve en son vergilendirilmeyecek olan na-
kit/ayni sermayeden karsilandig1 kabul edilecektir. Sermayeye ekle-
nen 0z kaynak unsurlari, tizerinden bes yil gectikten sonra sermaye
azaltimina konu edilirse azaltilan sermayenin hangi unsurlardan sa-
yilacagl oranlama yontemiyle belirlenecektir. Baz1 6z kaynak unsur-
larinin sermayeye ilavesi lizerinden bes tam y1l gecmedigi ve baz1 6z
kaynak unsurlarinin sermayeye ilavesi uzerinden bes tam y1l gectigi
tespit edilirse, sermaye azaltimina konu olan 6z kaynak unsurlarinin
oncelikle sermayeye ilavesinden sonra bes tam yili gegmeyen ser-
maye unsurlarindan karsilandigi kabul edilerek azaltilan sermaye tu-
tari, bu sermaye unsurlarindan karsilanmaya yetmezse kalan tutarin
hangi sermaye unsurundan karsilandiginin varsayilacagi oranlama
yontemiyle tespit edilecektir (Dogan, 2023: 49).
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Bes yillik stirenin hesaplanmasinda, “...sermayeye eklendigi ta-
rihten itibaren bes tam yillik stireyi...” diizenlemesi ile donemsellik
ilkesinin gecgerli oldugu vergi hukukunda yil olarak belirlenen siirele-
rin nasil hesaplanacagina iliskin tartismalara engel olunmustur.
Madde gerekgesinde, “...Boylelikle sermayeye ilave olunan kaynakla-
rin en az bes y1l boyunca sermayede kalmasi 6zendirilerek, isletmele-
rin 6z kaynaklarinin gii¢lii kalmasi tesvik edilmektedir.” seklinde beg
yillik stirenin tercih edilme nedeni de agiklanmistir. Kanun degisikligi
oncesi sermaye azaltiminin sire sinirlamasi olmadan vergilendiril-
mesi elestiriliyordu. Gerek 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun’da gerekse VUK’ta tahakkuk ve tahsil zamana-
simi sureleri ayr1 ayr1 diizenlenerek 6zel zamanasimi siireleri konu-
larak hukuki giiven ve istikrarin tesisi amaglanmistir. Sermayeye ek-
lendigi tarihten sonra yapilacak sermaye azaltimi islemi sonucunda
ortaklara iade edilen tutarlarin herhangi bir zamanasimi siiresine
bagl olmadan kar pay1 dagitimi olarak nitelendirilerek vergilendiril-
mesi hukuki gliven ilkesine aykiri olur ve sirketlerin kar dagitim po-
litikalar1 lizerinde, ekonomik gerekliliklerin disinda, vergilendirme-
den kaynaklanan sebeplerin belli bir siire ile sinirli olmaksizin etkili
olabilmesine neden olur. Ge¢mis yi1l kdrlarinin sermaye azaltimina
konu olmasi halinde tevkifata tabi tutulmasi gerekecegi ya da serma-
yeye eklendikten sonra ne kadar silire sermaye azaltimina konu edi-
lemeyecegi hususunda belirlilik yoktur. Ayrica, isletmeden ¢ekilmesi
hilinde vergilendirilecek bazi kalemler sermayeye eklenmeleri
halinde vergilendirilmeyecek olup bu unsurlarin sermayeye eklen-
dikten sonra ne kadar bir stire icinde sermaye azaltimina konu edil-
meleri halinde vergilendirilecekleri hususu da belirsizdir. Sermayeye
eklenen bazi fon ve karsiliklar, sermaye azaltimina konu edildiginde
hukuki giiven ve istikrar ilkesi geregi bu islemin vergilendirilmesinin
belli stirelere tabi kilinmasi ve bu stireler gectikten sonra vergileme-
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nin s6z konusu olmamasi gerekir. Ornegin kirin sermayeye ilave edil-
digi ya da bunun tescili tarihinden itibaren bes y1l icinde sermaye azalti-
mina konu edilmesi halinde gelir vergisi tevkifatina tabi tutulacag: yo-
niindeki bir diizenleme belirtilen siire sona erdikten sonra, isletmelerin
bu unsurlar tzerinde vergi kaygisi tasimadan ekonomik amaclarla ser-
bestge tasarruf edilebilmesine imkan saglar (Oztiirk, 2012: 242-243).

TTK 376'nc1 maddesinde diizenlenen zarara mahsuben yapilan
sermaye azaltimlarinda, isletme disina ¢ikan bir kaynak olmayip or-
taklara intikal eden servet olmadigi icin vergilendirme yaratacak bir
durum da yoktur (Erdem, 2023). 5520 sayili1 KVK’ya 32 /A maddesin-
den sonra gelmek iizere eklenen “(5) Ge¢mis y1l zararlarinin mahsubu
suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde azaltima konu
edilen sermaye unsurlar birinci, ikinci ve tliglinct fikra hiikiimlerine
gore tespit edilir ancak bu tutarlar tizerinden dérdiinct fikra kapsa-
minda vergi kesintisi yapilmaz.” maddesinde yer alan “... vergi kesin-
tisi yapilamaz” ifadesinden sadece kurumlar vergisi mi veya hem ku-
rumlar hem de gelir vergisi kesintisinin yapilmayacagi tam olarak an-
lasilmamaktadir. Kanun maddeleri incelendiginde kanun koyucunun
“gelir vergisi kesintisi yapilmayacagini(kar dagitimina baglh vergi ke-
sintisi-stopaj)” kastettigi anlasilmakta ancak konu hakkinda bir agik-
lamanin yapilmasinda fayda bulunmaktadir. Ayrica, ortaya ¢ikan za-
rar nedeniyle sermaye azaltiminda sirket disina herhangi bir nakit ¢1-
kis1 olmayacagindan gelir vergisi kesintisi ile birlikte kurumlar ver-
gisi kesintisinin de yapilmamasi sirketlerin yararina olacaktir (Dogan
ve Zozik, 2023: 49). Teblig ile bu husus, “Ge¢mis y1l zararlarinin mah-
subu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde azaltima
konu edilen sermaye unsurlari, Tebligin “32.4.2.” béliimiinde yapilan
aciklamalara gore tespit edilecektir. Ancak, ge¢mis yil zararlarinin
sermayeye mahsup edilmesi isleminde Kanun’un 32 /B maddesi hiik-
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miine gore ortaklara nakden veya hesaben yapilmis bir 6deme s6z ko-
nusu olmadigindan, bu mahsup islemi kar pay1 dagitimi/ana merkeze
aktarilan tutar olarak degerlendirilmeyecek ve azaltima konu edilen
sermaye unsurlar1 Uzerinden vergi kesintisi yapilmayacaktir. Bu-
nunla birlikte, ge¢cmis yil zararlarinin sermaye azaltimi suretiyle mah-
subunda, sermayeye eklenen 6z sermaye kalemlerinin icerisinde ser-
maye azaltimi esnasinda kurumlar vergisine tabi tutulmasi gereken
bir unsur olmasi halinde, azaltima konu edilen tutarin tespitinde Teb-
ligin “32.4.2.” ila “32.4.5.” bolimlerinde yapilan agiklamalar dikkate
alinmak suretiyle vergileme yapilacaktir.” seklinde agiklanmistir.

KVK 32/B-4’te, kurumlar vergisine ve vergi kesintisine tabi ser-
maye unsurlarinda, kesinti matrahi hesaplanan kurumlar vergisi du-
stldiikten sonra kalan tutar olup, bu tutar iizerinden Kanun'un 15’inci
ve 30’uncu maddeleri ile 193 sayili Kanun'un 94’lincti maddesi hiikmi
kapsaminda kesinti yapilacag1 diizenlenmis olup 6z sermaye gruplari
sayma yoluyla belirlenmemisse de bu durum mevzuat hiikiimleri yo-
rumlanarak tespit edilebilir. Ornegin; énceki yillarda eklenen gegmis yil
karlar1 ve yasal yedekler tizerinden elde edildikleri y1l tizerinden kurum-
lar vergisi 6dendiginden sermaye azaltimina konu olursa sadece vergi
kesintisine tabi tutulacaktir (Gengtiirk, 2023: 251).

IX. KURUMLAR VERGIiSI KANUNU'NA GETIRILEN
DUZENLEMEYE YONELTILEN GORUSLER

Sermaye azaltilmasinin hangi unsurlardan yapildig tespit edildi-
ginde vergilendirmeye tabi olan kalemler vergilendirilecek tabi olma-
yanlar ise vergilendirilmeyecektir. Hisse senedi ihra¢ primleri, yasal,
statili ve olaganiistii yedekler, hisse senedi iptal karlari, gecmis y1l kar-
lar1 kurumlar vergisine nakdi ve ayni sermaye hem kurumlar hem ge-
lir vergisine tabi degildir. (Yasar, 2023: 78).
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Yeni diizenlemede, azaltilan tutarlarin icinde kurumlar vergisine
ve kar dagitimina bagh vergi kesintisine (stopaja) tabi tutulacak 6z
sermaye kalemleri varsa, sadece kar dagitim stopaji yapilmayacagi
ongorilmekte olup sermayenin zararlara mahsuben azaltilmasi
halinde ortaklara intikal eden bir bedel olmadigindan bu diizenleme
dogrudur. Ancak zarar sebebiyle sermaye azaltiminda sirket disina
nakit ¢ikisi olmadigindan, kurumlar vergisi hesaplanmasini, yani bu
islemin “cekis” olarak degerlendirilmesi dogru olmayip kar dagitim
stopaji yapilmadigr gibi kurumlar vergisi de hesaplanmamalidir
(Saglam, 2022a; Mag, 2023).

7420 sayili Kanun ile getirilen diizenleme, yasallik agisindan
onemli bir diizenleme olsa da idarenin 6zelgelerindeki goriislerinin
devamini saglar nitelikte olmasi ve kismi béliinme gibi hususlarda
diizenleme icermemesi nedeni ile elestirilebilir (Erdem, 2023).

Ozkaynak kalemlerinin sermayeye eklenmesi hususunun 5 yillik
siireye baglanmasinin uygulamadaki zorlugu, sirketlerin hata yapma-
larina neden olabileceginden bu ayrimin dogru olmadigl, sermayenin
korunmasi hedeflenmisse, 5 yi1l1 asan azaltimlarda vergi istisnasi dii-
zenlemesinin daha dogru olacagi uygulayicilar tarafindan savunul-
maktadir (Agar, 2023: 17).

TTK m. 462’de, sermayeye eklenebilecek i¢ kaynaklar, “esas soz-
lesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgii-
lenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullani-
labilen kisimlari ve mevzuatin bilangcoya konulmasina ve sermayeye
eklenmesine izin verdigi fonlar” seklinde tanimlanmistir. Mevzuatin
bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar,
vergi mevzuatina gore olusmus fonlar olup érnek olarak “yeniden de-
gerleme fonu, maliyet artis fonu, enflasyon diizeltmesi farklari, tasin-
maz ve istirak hissesi satis kazanci, vergi af veya yapilandirma kanun-

T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025 287



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

lar1 ile varlik baris1 kapsaminda olusan fonlar1” gésterebiliriz. Bu fon-
larin tasinmaz ve istirak hissesi satis kazanci disindakileri ile TTK’ya
gore yasal yedek niteliginde olan hisse senedi ihra¢ primleri (emisyon
primleri) de sermaye yedegi niteligindedir.

Sermayeye eklenmis, nakit ve ayin disindaki i¢ kaynaklarin ser-
maye azaltimi nedeniyle vergilendirilmesi mimkiin miidir? Sermaye
icindeki sermaye yedeklerinin dagitimi, eger kanunda 6zel bir hiikiim
yoksa kar dagitimi olarak kabul edilemez. Ornegin emisyon priminin
gerek emisyon primi olarak dogrudan gerekse azaltilan sermaye tu-
tar1 iginde oldugu varsayilarak dolayli dagitilmasi halinde, mevcut
diizenlemeler cercevesinde kar dagitim stopajina tabi tutulmasi ve
ortaklar nezdinde vergilendirilmesi miimkiin olamaz/olmamaldir.
Sermaye azaltiminda vergilemenin gerekcesi, ortaga verilen nakit,
baska bir ifade ile satin alma giict, ortaktaki zenginlesme oldugundan
fon ¢ikisi gerektiren sermaye azaltimi islemlerinde, sermayenin i¢in-
deki kar yedekleri ve (kanunda dagitimi halinde vergileme yapilacagi
hiitkme baglanmis) sermaye yedekleri ile sinirli olarak vergilendirme
yapilabilir (Saglam, 2022a).

Artirllan sermayenin kaynaklar sirket genel kurulu tarafindan
serbestcge belirlenebiliyorsa, azaltilan sermayenin kaynaklar1 da ser-
bestge belirlenebilmelidir (Saglam, 2022c; Mag, 2023: 14). Vergilen-
dirilmesi 6zel kanun hikiimleri ile saglanmis sermaye yedekleri
(VUK’un Gegici 25 ve Miikerrer 298/A maddelerine gore olusan enf-
lasyon diizeltmesi olumlu farklar1 ve pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplar ile Gegici 31, 32 ve Miikerrer 298/C maddeleri kapsa-
minda yapilan yeniden degerleme islemleri nedeniyle pasifte olusan
ozel fon hesaplari vs.) zaten ilgili dlizenlemelerde ayrica belirtildigin-
den sermaye azaltimi halinde vergileme gerektiren kalemler, sermaye-
nin icinde yer alan gecmis ve cari y1l kazanclar ile sinirli olarak diizen-
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lenmeli; bunlarin disindaki diger sermaye yedeklerinin ne dogrudan da-
gitilmasi ne de sermaye azaltimi yoluyla vergiye tabi olmadigi hususuile
bilan¢o agiklarinin/zararlarin kapatilmasi ve kismi béliinme sebebiyle
yapilan sermaye azaltimlarn gibi fon/nakit ¢ikis1 gerektirmeyen azaltim-
larin vergileme konusu olmadigy, yasal diizenleme ile agikliga kavustu-
rulmalidir. (Saglam, 2022b; Tan, 2021: 330). Azaltilan sermaye tutarinin
icinde yer alan unsurlarin nasil tespit edilecegi kanunda agikea belirlen-
meli, isleme taraf olanlarin tercihlerine itibar edilmeli, azaltimin istenen
kaynaktan yapildigina sirketlerin karar vermelerini kabul eden, “serbesti”
yontemi olarak ifade edilebilen yontem kabul edilmelidir. Artirllan ser-
mayenin kaynaklar1 serbestce belirlenebiliyorsa, azaltilan sermayenin
kaynaklar1 da kurumlarca serbestce belirlenebilmelidir. Bu yaklasimin
benimsenmemesi halinde oranti ydontemi, mevcut 6zelgelerdeki en yiik-
sek vergi gerektiren kaynaklar 6nceleyen yaklasima gore daha makul
olup en azindan hem miikellef hem de idareye esit mesafede duran bir
yontem oldugu soylenebilir. Ortak alacaklarinin sermayeye eklenmesi ig-
leminin de vergisel acidan nakit sermaye artis1 oldugundan azaltilan tu-
tarin ortak alacaklarina tekabtil eden kismi icin de vergileme yapil-
mayacagl hususunun kanuni diizenlemede acikca ifade edilmesi, ge-
reksiz tartismalari ortadan kaldiracaktir (Saglam, 2022b).

X. SIRKETLERIN SAHIP OLDUGU KENDI HiSSE SENETLERININ
IPTALI AMACIYLA YAPILAN SERMAYE AZALTIMLARI

GVK 94. maddesine 7256 sayili1 Kanun ile 11/11/2020 tarihinde
eklenen 17. fikra hiikmii ile tam miikellef sermaye sirketlerinin ikti-
sap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini, sermaye
azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde iktisap bedeli ile hisse senetle-
rinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar ser-
maye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih,
iktisap bedelinin altinda bir bedel karsilifinda elden ¢ikarmalari
halinde iktisap bedeli ile elden ¢ikarma bedeli arasindaki fark tutar
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elden ¢ikarma tarihi, iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil ice-
risinde, sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemeleri veya elden ¢ikarma-
malar1 halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik pay-
larinin itibari degeri arasindaki fark tutar iktisap tarihinden itibaren
iki tam yillik siirenin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay sayilacagi
ve bu tutarlar tizerinden %15 oraninda vergi tevkifat1 yapilacag: dii-
zenlenmistir.

GVK'’ya gore, sirketlerin kendi hisse senetlerini iktisap etmeleri
halinde, iktisap ettikleri kendi hisse senetleri icin sermaye azaltimi
karar1 alinabiliyor, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin itibari degeri
(nominal bedeli) arasindaki fark, sermaye azaltimina iliskin kararin
tescil edildigi tarih itibariyla kar pay1 olarak dagitilmis sayiliyor ve
dagitilmis sayilan bu kar paylar: tizerinden %15 stopaj (vergileme)
yapiliyor. Sermaye azaltimina iliskin diizenlemede bu duruma yo6ne-
lik herhangi bir belirleme yer almadig1 i¢in her iki diizenleme de ayni
anda uygulanacak m1? Sirketin kendi hisse senedini iktisapta azaltim
nedeniyle yapilan vergileme 6zel bir diizenlemeye dayandigindan ve
amac1 farkl oldugundan sermaye azaltimu ile ilgili genel diizenleme
olan 32/B maddesi kapsaminda yapilan vergilendirme bu amagla ya-
pilan sermaye azaltimlarinda uygulanmalidir, aksi halde miikerrer ve
agir bir vergileme yapilmis olur (Saglam, 2022¢). GVK 94. maddesi ile
sirketlerin ortaklarindan iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya
ortaklik paylarini, sermaye azaltimi yoluyla iki y1l icinde iptal etme-
meleri halinde ikinci y1lin sonunda ortaklara dagitilacagini hiikiim al-
tina almis olup sermaye azaltimi halinde ¢ikacak vergisel sonugla ayni
vergisel sonucun ortaya ¢ikmasi gerekmektedir (Erdem, 2023).

XI. KISMi BOLUNME SEBEBIYLE YAPILAN SERMAYE AZALTIMI

Kismi boliinmede devralan sirket hisselerinin dogrudan ortak-
lara verilmesi halinde béliinen sirkette sermaye azaltimi yapilmasi
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gerekmektedir. Ortaklara pay dagitarak gerceklestirilen kismi bo-
liinme islemlerinde vergiye tabi bir deger artisi/elden ¢ikarma olma-
dig1 kabul edildiginden, bu sermaye azaltimi ortaklara nakit ¢ikisi ya-
pilan ve ortaklarin mal varliginda artisa neden olan bir azaltim niteli-
ginde olmadigindan, bu azaltim sebebiyle vergi alinmamasi Maliye ta-
rafindan da kabul ediliyor, 6zelgelerde, kismi b6liinme nedeniyle ya-
pilan sermaye azaltimlarinda, devralan sirket blinyesinde sermaye-
nin kaynaklarina gore takip edilmesi sartiyla azaltim sebebiyle vergi-
leme yapilmayacag1 belirtiliyordu. Sermaye azaltimina iliskin yeni
diizenlemede bu konuya acgikca yer verilmemis olmasi uygulamada
bir degisiklik meydana getirmez. Ancak bu durumun Maliye tarafin-
dan acikca ifade edilmesi isabetli olacaktir (Saglam, 2022c). Kanun
degisikligi sonrasi verilen 6zelgelerde de ayni goriis verilmeye devam
edilmistirs.

SONUC

Sermaye azaltimi, esas veya ¢ikarilmis sermayenin azaltilmasi
olup bir anonim sirket, sermayenin ortaklik faaliyetlerine gore ihtiya-

5 “.Kismi bolinme sonucu sermaye azaltimi yapan sirketinizin ayni anda
sermayeye eklenmis olan enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, sermaye
yedekleri ile gecmis yil kdrlarinin devralan sirkete aktarilmasi ve bu sirket
nezdinde s6z konusu unsurlarin sermaye alt hesaplarinda takip edilmesi
halinde, sermaye azaltimi nedeniyle herhangi bir vergileme s6z konusu
olmayacaktir. Ancak, s6z konusu hesaplarin devralan sirkette baska bir hesaba
nakledilmesi veya isletmeden c¢ekilmesi halinde ise bu islemin gerceklestigi
donemde devralan sirket nezdinde vergilendirme yapilacaktir. Sirketinizin,
sermaye azaltiminin, sermayeye eklenmis olan enflasyon diizeltmesi olumlu
farklary, sermaye yedekleri ile gecmis yil karlarindan karsilandigi ve bu
hesaplarda yer alan tutarlarin devir alan sirketin sermaye alt hesaplarinda takip
edilmedigi durumlarda ise sermaye azaltimi esnasinda gerekli vergilendirme
islemlerinin yapilacagi tabiidir.” (03.02.2023 tarih ve E-62030549-125[19-
2022]-162112 sayili GIB Ozelgesi).
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cin lizerinde olmasi ve bilango agiginin kapatilmasi sebepleriyle ser-
maye azaltilmasi yoluna gidebilmektedir. Vergi kanunlari temel ola-
rak, sermayeyi degil sermayenin getirisini vergilemeyi amacladigin-
dan hukukumuzda sermayenin vergilendirilmesi miimkiin degildir.
Ancak miikelleflerin sermaye azaltimi suretiyle kar dagitimi yapma-
larinin engellenmesi icin de sermaye azaltimi vergilendirilmektedir.
Sermaye azaltimina gidildiginde yapilan azaltimin hangi kaynaktan
yapildiginin tespit edilmesi, bu kaynaklar arasindaki siralamanin na-
s1l olacagi ve vergilendirilmesi konusunda yasal bir diizenleme olma-
yip bu durum uygulamada 6zelgelerle sekillenmisken 09/11/2022
tarih ve 32008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 7420 Sayili Gelir
Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu'na
eklenen 32/B madde ile sermaye azaltiminda vergilemeye iliskin dii-
zenleme yapilarak sirketin kurulus asamasinda ve/veya sonradan or-
taklar tarafindan konulan nakdi ve/veya ayni sermayenin ve serma-
yeye eklenen 6z kaynak unsurlarinin sermaye azaltimi yoluyla ortak-
lara iadesi durumunda nasil vergilendirilecegi yasal dayanaga kavus-
turulmustur. 7420 sayili1 Kanun ile getirilen diizenleme, yasallik a¢1-
sindan 6nemli bir diizenleme olsa da idarenin 6zelgelerindeki gortis-
lerinin devamini saglar nitelikte olmasi ve kismi boliinme gibi husus-
larda diizenleme icermemesi nedeni ile elestirilere agiktir.

KAYNAKCA

Acar, Fahrettin (2023 Ocak). Kurumlarda Sermaye Azaltiminin Yeni
Diizenlemeler Kapsaminda Degerlendirilmesi. Lebib Yalkin
Mevzuat Dergisi. 15-18.

Akarca, Akif ve Mehmet, Safak (2024). Daha Once Sermayeye Ilave
Edilmis Kar Paylarinin Sermaye Azaltimi ya da Tasfiye Halinde
Ortaklara Odenmesinde Vergileme Gerekir Mi?

292 T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

https://www.dunya.com/kose-yazisi/daha-once-sermayeye-
ilave-edilmis-kar-paylarinin-sermaye-azaltimi-ya-da/12765,
(Erisim Tarihi: 25.04.2024).

Alptirk, Ercan (2009 Ocak). Hukuksal ve Vergisel Boyutlariyla
Sermaye Kiicultilmesi. Mali Pusula. S.49, 28-32.

Akbulak, Yavuz (2024). Yeni TTK'ya Gore Anonim Sirketlerde
Sermaye Azaltimi. https://www.dunya.com/gundem/yeni-

ttk039ya-gore-anonim-sirketlerde-sermaye-azaltimi-haberi-
142934, (Erisim Tarihi: 05.05.2024).

Akbulut, Ali Riza (2003 Mayis). Sermaye Azaltimi ve Gelir Vergisi
Stopaiji. Vergi Diinyasit Dergisi. S. 261, 117-122.

Ansay, Tugrul (1982). Anonim Sirketler Hukuku. (6. Baski). Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii. Ankara: Olga¢ Matbaasi.
221.

Arslanl;, Halil (1960). Anonim Sirketler 1. (3. Baski), Fakiilteler
Matbaasi. Istanbul.

Aslan, Memduh ve Turanli, Hiisntli (2022 Aralik). Anonim ve Limited
Sirkette Vergisel Boyutuyla Sermayenin Tamamlanmasi. [zmir
Barosu Dergisi. Yil: 87, S. 3, 63-97.

Bahtiyar, Mehmet (1996). Anonim Ortaklikta Kayith Sermaye Sistemi
ve Sermaye Artirimu. istanbul.

Bayram, Salih (2016 Aralik). Anonim Sirketlerde Sermayenin
Azaltilmas1 ve Ortaya Cikabilecek Vergisel Yiikiimlilikler.
Vergi Diinyasi Dergisi. S. 424, 63-69.

Biyik, Recep (2009). Sermaye Azaltimi Vergisel Sonuclar Dogurabilir.
Diinya Gazetesi, 3 Temmuz, https://www.dunya.com/kose-ya-
zisi/sermaye-azaltimi-vergisel-sonuclar-dogurabilir /4649,
(Erisim Tarihi: 10/04/2024).

T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025 293



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Caglar, Hayrettin (2010 Ekim). Anonim Sirketlerde Esas Sermayenin
Azaltilmasi. Ankara: Turhan Kitabevi Yayinlari.

Ciftci, Biilent (2010 Mayis). Sermaye Azaltilmasi: Mali Yoénden
Incelenmesi. Lebib Yalkin Dergisi. S. 77, 53-58.

Dikmen, Birgiil (2018 Haziran). Sermaye Azaltiminin Kaynagina Bagh
Vergisel Sonuglar. Vergi Diinyasi Dergisi. S. 442, 6-17.

Dogan, Zeki (2020 Haziran). Sermaye Sirketlerinin Sermaye
Azaltiminda Karsilasabilecekleri Vergisel Sorunlar. Vergi
Raporu Dergisi. S. 249, 55-71.

Dogan, Zeki ve Zozik, Adalet (2023). Sermaye Azaltiminda Vergileme
ile I1gili Son Degisikliklerin Analizi. Vergi Sorunlari Dergisi, Cilt:
46, Sayi: 414 https://search.trdizin.gov.tr/tr/yayin/detay/
1179 272/sermaye-azaltiminda-vergileme-ile-ilgili-son-degi-
sikliklerin-analizi, (Erisim Tarihi: 04/04/2024).

Doganay, Ismail (1981). Tiirk Ticaret Kanunu Serhi. (Yeniden incelenip
Genisletilmis 2. Bask, 1. Cilt). Ankara: Olga¢ Matbaasi.

Dogrus6z, Bumin (2020). “Eklenenler sermayeden ¢ikarilirsa”,
Diinya Gazetesi, https://www.resulkurt.com/?artikel, 13346/
eklenenler-sermayeden-cikarilirsa (Erisim Tarihi:
23.04.2024).

Domanic, Hayri (1978). Anonim Sirketler. istanbul: Egitim Yayinlar.

Egemen, Ali (2024). Anonim Sirketlerde Vergisiz Sermaye Azaltimi
veya Vergisiz Kar Dagitimi. https://www.alie-
gemen.com.tr/anonim-sirketlerde-sermaye-azaltimi-veya-
vergisiz-kar-dagitimi, (Erisim Tarihi:01/04/2024).

Erdem, H. Erciiment (2023 Ocak). 7420 sayih Kanunla Getirilen
Sermaye Azaltiminda Vergileme Uygulamasi. Vergi Pusulasi

294 T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Dergisi. S. 3, (https://www.denet.com.tr/vergi/dosyalar/ma-
kaleler/DUYURU008.123.pdf).

Genctiirk, Yetkin Kaan (2023). Turk Vergi Hukukunda Kurum
Sermayesine Eklenen Oz Sermaye Unsurlarmin Sermaye
Azaltimina Konu Edilmesi Halinde Vergilendirilmesi. 12. Geng
Vergi Hukukgularn Sempozyumu Bildiri Kitabi. Filiz Kitabevi,
247-272.

Kacar, Yusuf (2021 Subat). Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltilmasi
Islemleri ve Vergi Iliskisi. International Journal of
Management and Administration. 5(9).

Kalayci, Serkan (2014 Nisan). Sermaye Kaynaklan ile Gegmis Yil
Zararlarinin Sermaye Azaltiminda Kullanilmasi Nedeniyle
Dogacak Vergisel Yiikiimliiliikler. Vergi Raporu. S. 175.

Karaman Cosgun, Ozlem (2012). Anonim Sirketlerde Sermaye
Kavrami ve Ayni Sermaye Degerinin Belirlenmesi. Marmara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalart Dergisi.
18(2), 333-348.

Karayalc¢in, Yasar (1988). Muhasebe Hukuku, Genisletilmis 2. Baski,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Seving
Matbaasi, Ankara.

Keskin, Harun (2009). Sermaye Azaltiminin Esneklestirilmesi:
“Kayith Sermaye Azaltimi” Icin Bir Oneri. Banka ve Ticaret
Hukuku Dergisi. 25 (2), 405-424.

Keskin, Harun (2008). Anonim Ortakliklarda Esas Sermayenin
Azaltilmasi. (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025 295


https://dergipark.org.tr/tr/pub/maruhad
https://dergipark.org.tr/tr/pub/maruhad

Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Kilig, Gozde (2018 Temmuz). Sermaye Artirimi Sermaye Azaltimi ve
Eszamanli Sermaye Azaltimi ve Artiriminin Hukuki ve Vergisel
Boyutu, Vergide Giindem. S. 2-6.

Karslhioglu, Hasan (2019). Anonim Sirketlerde Kar Payinin
Hesaplanmasi ve Dagitim Ilkeleri. Ankara Barosu Dergisi. (3).

Kaynak, Fatih (2016 Nisan). Kurumlar Vergisi Miikelleflerinde
Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu. Vergi Raporu Dergisi.
S. 199, s. 47. https:/ /vergiraporu.com.tr/uplmage/org/2016-
199-Kurumlar_Vergisi_Mukelleflerinde_Sermaye_Azaltimi-
nin_Vergisel_Boyutu-Fatih_Kaynak%20.pdf (Erisim Tarihi:
11/05/2024).

Kogulu, Gokgen Giilsiim ve Tirkmen, Fisun (2011 Mart). Anonim
Sirketlerde Sermaye Azaltimi Uygulamasinin Tirk Ticaret
Kanunu ve Vergi Kanunlari1 A¢isindan Degerlendirilmesi. Vergi
Diinyasi. S. 355.

Mag, Mehmet (2009 Kasim). Sirketlerde Sermaye Azaltilmasi Halinde
Ortaya Cikabilecek Vergiler. Lebib Yalkin Dergisi. S. 71,
(https://www.denet.com.tr/vergi/dosyalar/makaleler/
DUYURU103.K09.pdf).

Mag, Mehmet (2023 Ocak). Sermaye Azaltilmasinda Ortaya Cikacak
Vergileri Belirleyen Yeni Yasal Diizenleme (7420 sayili
Kanun). Lebib Yalkin Dergisi. S. 229. (https://www.de-
net.com.tr/ vergi/dosyalar/duyurular/DUYURU003.123.pdf).

Moroglu, Erdogan (2018). Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi.
(Giincellestirilmis 4. Baski). Istanbul: On iki Levha Yayincilik.

Oktay, Cemali Erdogan (2013). Sermaye Azaltimi ve Vergisel
Sonuclar1. Vergi Sorunlart Dergisi. S. 295, 129-137.

296 T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Oncel, Mualla (1978). Kurumlar Vergisi Ag¢isindan Sermaye
Sirketlerinde Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye. Ankara.

Oncel, Mualla; Kumrulu, Ahmet; Cagan, Nami ve Goker, Cenker
(2022). Vergi Hukuku. (31. Baski). Ankara: Turhan Kitabevi.

Oztiirk, Ilhami (2012). Sermaye Azaltimi ve Vergisel Sonuglaru.
Sermaye Piyasasi Kurulu. Ankara.

Pulasli, Hasan (2015). Sirketler Hukuku Serhi. (2. Baski, Cilt 1).
Ankara: Adalet Yayinevi.

Saglam, Erdogan (2022a). Sermaye Azaltiminda Vergileme Yapilmasi
Hakkindaki Goriislerim ve Yasal Diizenleme Onerilerim. T24,
18/04 /2022 Tarihli Kése Yazisi.

Saglam, Erdogan (2022b). Sermaye Azaltiminda Vergileme I¢in Yasal
Diizenleme Sart. T24, 07/09/2022 Tarihli Kése Yazisi.

Saglam, Erdogan (2022c). “Sermaye Azaltimma Iliskin Yasal
Diizenleme Yapildi, Peki Sorunlar Cozildi Mu?”. T24,
18/10/2022 Tarihli Kése Yazisu.

Saglam, Erdogan (2022d). Sermaye Azaltimi Konusunda Torba Yasa
ile Sorunlu Bir Diizenleme Yapiliyor. T24, 16/10/2022 Tarihli
Kose Yazisi.

Siit Goker, Cagil (2021 Aralik). Sermaye Azaltimlarinin Vergi Yikimlii-
liklerine Etkisi. Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi. XXXVII(4),
133-144.

Tan, Mustafa (2021). Tiurk Vergi Hukukunda Sermaye Azaltimi.
Ankara: Sec¢kin Yayincilik.

Tekinalp, Unal (2010). Anonim Ortakliklarda Sermayenin Korunmasi
llkesi Prof. Dr. Rona Serozan'a Armagan. (Cilt 2). istanbul.
s. 1682.

T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025 297



Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) Madde 32/B Diizenlemesi Oncesi ve Sonrast Hukuki Durumu

Semra YALCIN

Tekinalp, Unal (2020). Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku.
(Giincellestirilmis 5. Baski). Istanbul: Vedat Kitapgilik.

Tuglu, Ali (2006 Mart). Sermaye Azaltimi Yoluyla Kar Dagitimina
Baglh Vergiden Kaginilabilir Mi?. Yaklagim, S.159.

Tuncer, Selahattin (1999 Agustos). Vergi Hukukunda Muvazaa-l.
Yaklasim Dergisi. S. 80, 18-24.

Tiifekciler, Hakan (2024). Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltiminin
Vergisel Etkileri. http://www.verginet.net/dtt/1/HakanTu-
fekcilerSMMM-AnonimSirketlerdeSermayeAzaltiminin
Vergi_14044.aspx, (Erisim Tarihi: 01/04/2024).

Turk, Ahmet (1998 Aralik). Bilanco Acgigin1 Gidermek Amaciyla
Yapilan Sermaye Indirimi. Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi. 19 (4).

Varli, Umut (2013). Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu.
Yaklasim.

Yaglitas, Aycin (2009). Sermaye Azaltimi Bir Vergi Planlama Araci
Olabilir Mi?. http://www.vergidegundem. com/files/Ma-
kale2-eyl09.pdf, (Erisim Tarihi: 01/04/2024).

Yaldiz, Caglasin (2020). Ozelgelerin Hukuki Mahiyeti. Kesit Akademi
Dergisi  (23), 317-328. https://Do0i.Org/10.29228/Ke-
sit.432605.

Yasar, Burcu (2023). Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltimi. [Yiiksek
Lisans Tezi] [zmir.

Yavuz, Mustafa (2019). Tirk Hukukunda Anonim Sirketlere Hakim
Olan Temel Ilkeler. Giimriik Ticaret Dergisi. S.18, 16.
https://dergipark.org.tr/en/download/article-file /914538
(Erisim Tarihi: 01/04/2024).

298 T.C. Danistay Dergisi Say1:159 Ocak 2025


https://doi.org/10.29228/Kesit.43265
https://doi.org/10.29228/Kesit.43265

